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Wstep

Sojanalezy obecnie do grupy najwazniejszych produktéw roSlinnych. Wszech-
stronnos$¢ uzytkowania oraz zréznicowanie Swiatowych centréw produkcji 1 zu-
zycia powoduja, ze mig¢dzynarodowy rynek soi nalezy do najaktywniejszych.
W sezonie 2010/2011 wartos¢ §wiatowego eksportu soi wynosita okoto 28 mld $,
co stawiato ja na drugim, po pszenicy, miejscu wsrdéd produktéw roSlinnych.
Rynek soi nalezy réwniez do najszybciej rozwijajacych si¢ rynkéw produktéw
rolnych. Z uwagi na wymagania klimatyczne produkcja soi charakteryzuje si¢
silng koncentracja. Dominujacym producentem soi jest USA, ale w ostatnich
kilkunastu latach znacznie wzrosta produkcja i eksport soi w krajach Ameryki
Potudniowej, zwlaszcza w Brazylii i Argentynie. Najwigkszymi importerami sg
natomiast Chiny, a nast¢gpnie UE i Japonia.

Zachodzace w minionym dwudziestoleciu zmiany na mi¢dzynarodowym
rynku soi uwarunkowane sa czynnikami o charakterze popytowym i podazo-
wym. Do pierwszych nalezy zaliczy¢ wzrost spozycia oraz zuzycia na pasz¢
w wielu szybko rozwijajacych si¢ gospodarkach, zwtaszcza w Chinach. Zmiana
uwarunkowan podazowych dotyczy przede wszystkim wprowadzenia do upra-
wy odmian zmodyfikowanych genetycznie (GM). Od potowy lat 90. ich udziat
w uprawie systematycznie ro$nie. W 2011 r. na odmiany GM przypadato ponad
70% Swiatowej produkcji soi [5]. Odmienne regulacje krajowe oraz preferencje
konsumentéw wzgledem zmodyfikowanych genetycznie produktéw rolno-spo-
zywczych wptywaja znaczaco na funkcjonowanie catego rynku. Zréznicowania
regulacji, majacych istotne znaczenie dla rynku soi, dotycza m.in.:

— autoryzacji odmian zmodyfikowanych genetycznie przeznaczonych do upra-
wy oraz na cele spozywcze i paszowe. W UE 1 Japonii nie dopuszczono zad-
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nej odmiany GM soi do uprawy, natomiast niektére moga by¢ przedmiotem
importu;

— znakowania produktéw zawierajacych GMO. W niektérych krajach, np.
w USA, znakowanie jest dobrowolne, w innych, np. w krajach UE i Japonii,
obowiagzkowe. Jednak nawet w drugiej grupie krajow regulacje moga si¢
r6znié¢ np. w odniesieniu do progowej zawartoSci GMO. W UE wynosi ona
generalnie 0,9%, natomiast w Japonii 5%;

— stosowanych metod kontroli obecnosci GMO w produktach. Metody moga
si¢ r6zni€ precyzja, a w konsekwencji partia produktu uznana za wolng od
GMO w jednym badaniu, w innym moze by¢ zakwalifikowana jako zawie-
rajaca GMO. W przypadku stwierdzenia nieautoryzowanych odmian GM
oznacza to zawrdcenie importowanej partii na granicy.

Zroéznicowane regulacje w potaczeniu ze zmianami w produkcji wywieraja
znaczacy wptyw na funkcjonowanie rynkéw, w tym na zachowanie si¢ cen na
rynkach o r6znych regulacjach. Podobnie jak inne bariery w handlu, wynikajace
np. z kosztow transportu, cet i innych regulacji importowych, moga przyczyniac
si¢ do ostabienia integracji rynkodw. Problem ten dotyczy takze rynku produktow
zmodyfikowanych genetycznie [10]. Procesy dostosowywania si¢ firm funkcjo-
nujacych na rynku mi¢dzynarodowym do istniejacych regulacji moga jednak
niwelowac skutki zréznicowanych wzgledem GMO regulacji krajowych.

Celem badan przedstawionych w niniejszym artykule byla analiza zmian
w Swiatowej produkcji i eksporcie soi oraz wahar jej cen na rynkach réznia-
cych si¢ regulacjami dotyczacymi produktéw zmodyfikowanych genetycz-
nie. Przedstawiono zmiany udziatu w §wiatowej produkcji i eksporcie krajow,
w ktérych szybko upowszechnity si¢ odmiany soi zmodyfikowanej genetycznie.
Podjeto takze probg okreslenia, czy zmieniajace si¢ regulacje wplyngty na cha-
rakter powiazan cenowych pomigdzy wybranymi rynkami soi.

Materialy Zrédlowe i metoda analizy

Zgodnie z przedstawionymi celami, w opracowaniu przeprowadzono ana-
lizy dotyczace dwdéch aspektow funkcjonowania rynku soi. Pierwszy dotyczyt
zmian w wielkoSci produkcji oraz eksportu. Oprécz danych o globalnym cha-
rakterze, wykorzystano dane dotyczace najwigkszych eksporteréw soi, przede
wszystkim Argentyny, Brazylii oraz USA. W analizach tych wykorzystano tak-
ze dane FAO oraz USDA za lata 1990-2011.

Drugi aspekt dotyczylt ksztattowania si¢ cen soi na rynkach migdzynarodo-
wych. Poréwnano ceny na nast¢pujacych rynkach:

— w USA: ceny w Illinois, soja No. 1 yellow;

— w Argentynie: ceny FOB Buenos Aires;

— w Brazylii: ceny FOB Rio Grande;

— w Rotterdamie: ceny c.i.f. dla soi r6znego pochodzenia.

Z wyzej wymienionych pierwsze trzy dotycza rynkéw eksportowych, libe-
ralnych wzglgdem GMO, natomiast ostatni moze by¢ uznany za reprezentatyw-
ny dla krajow UE, charakteryzujacych si¢ wysokim poziomem restrykcji wzgle-
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dem GMO. Analiza cen obj¢to dane za okres XI.1998-1V.2012. W tym okresie
zachodzily znaczace zmiany na rynku soi, wynikajace z wprowadzania odmian
GM. Powierzchnia ich uprawy w krajach eksportujacych szybko zwigkszata sig.
Z kolei, w krajach UE miaty miejsce zmiany regulacji rynku GMO. W badaniu
powiazan cenowych zastosowano standardowe metody integracji i kointegracji,
wykorzystujac testy ADF oraz Johansena. Analiz¢ dlugookresowych powigzan
opisano modelem VAR, bazujac na szeregach, z ktérych usunig¢to algorytmem
Census X12 sktadniki sezonowe, a filtrem Hodricka-Prescotta trendy. Efekty
modelowania VAR zilustrowano graficznie, przedstawiajac dekompozycj¢ wa-
riancji. W obliczeniach postugiwano si¢ wielkoSciami przeksztatconymi do po-
staci logarytmow.

Analizy cenowe przeprowadzono odr¢bnie dla dwéch podokreséw. Pierwszy
obejmowal lata od XI.1997 do 1X.2004, drugi lata od X.2004 do IV.2012.
Przestankami podzialu byly zmieniajace si¢ (przede wszystkim w krajach UE
oraz Brazylii) regulacje dotyczace rynku produktéw zmodyfikowanych gene-
tycznie. W krajach UE w roku 1997 wprowadzono regulacje dotyczace zna-
kowania zywnoSci zawierajacej GMO. W 1999 r. wprowadzono moratorium
na autoryzacj¢ nowych odmian GM, a w kolejnych dyrektywach z 2001 r.
oraz 2003 r. m.in. doprecyzowano zasady etykietowania zywnoSci zawieraja-
cej GMO oraz okreslono szczegétowe zasady autoryzacji odmian GM. Z ko-
lei, Brazylia do poczatku lat 2000 uprawiata wylacznie soj¢ niezmodyfikowang
genetycznie (NGM), w poZniejszym okresie takze w tym kraju nastapit szybki
wzrost uprawy soi GM.

Zmiany w produkcji i eksporcie soi

Produkcja soi charakteryzuje si¢ dtugookresowym trendem wzrostu (rys. 1).
W stosunku do roku 1980 zbiory wzrosly trzykrotnie, a wigc wigcej anizeli
w przypadku kukurydzy i pszenicy. Podobng stopg wzrostu odnotowano w han-
dlu migdzynarodowym. Znaczacg dla produkcji i rynku migdzynarodowego soi
zmiang bylo wprowadzenie do uprawy odmian zmodyfikowanych genetycz-
nie. Zaczeto je wprowadza¢ do uprawy w potowie lat 90. XX wieku. Wedtug
ISAAA, udziat tych odmian w globalnej powierzchni uprawy soi wynosit
w 1998 1. 20%, w 2004 r. przekroczyt 50%, a w 2011 r. siggnat 74% [5]. Tempo
wzrostu powierzchni tych odmian byto regionalnie zréznicowane i w duzym
stopniu zalezato od regulacji krajowych dotyczacych GMO. W niektérych kra-
jach (m.in. w UE, Indiach i Chinach) odmiany soi GM nie zostaly dopuszczone
do uprawy, cho¢ w wielu z nich regulacje zezwolity na ich import do celow
spozywczych i paszowych. Natomiast w wigkszoSci krajow Ameryki Péinocne;j
i Potudniowej restrykcje zwiazane z rejestracjag odmian soi GM byty tagodniej-
sze. Na przyktad w USA juz w 2000 r. udziat odmian soi GM przekroczyt 50%,
aw 2011 r. wynidst 94%. Réwniez w Argentynie prawie 100% powierzchni
uprawy soi zajmuja odmiany zmodyfikowane genetycznie. Nieco inaczej wy-
gladata sytuacja w Brazylii. Poczatkowo, podobnie jak w UE, odmiany GM
nie zostaty dopuszczone do uprawy, jednak pomimo zakazu powierzchnia ich
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uprawy powoli rosta. W 2006 r. zezwolono na upraw¢ odmian GM i w 2011 r.
zajmowaly one juz ponad 80% catkowitej powierzchni uprawy soi. Chociaz
produkcja soi NGM w Brazylii znaczaco zmalata, jednal nadal jest ona glow-
nym dostawca tej soi na rynku mig¢dzynarodowym.

W przypadku wigkszosci odmian GM (nie tylko soi) dotychczas wymienia
si¢ dwa typy modyfikacji genetycznych. Pierwszy dotyczy wprowadzenia genu
tolerancji na okreslony herbicyd (HT), drugi odpornosci na owady (Bt)'. W od-
r6znieniu od kukurydzy i bawelny, w ktérych popularne sa odmiany GM od-
porne na owady, w produkcji soi praktyczne znaczenie maja, jak dotad, jedynie
odmiany HT. Przeprowadzone badania wskazuja, ze efekty wprowadzenia tych
odmian sa w duzym stopniu zalezne od uwarunkowan przyrodniczo-ekono-
micznych [4, 7]. W USA stwierdzono nieznaczny wzrost plonéw i zmniejszenie
kosztéw zuzycia herbicydéw, co jednak niemal catkowicie réwnowazone byto
wzrostem kosztéw nasion [1, 8]. Znaczna cz¢$¢ korzySci z produkcji odmian
GM transferowana byta do firm biotechnologicznych sprzedajacych nasiona
oraz herbicydy, na ktére odmiany GM wykazuja tolerancj¢. W krajach Ameryki
Potudniowej wptyw odmian soi HT na wzrost dochodéw byt silniejszy, przede
wszystkim z uwagi na nizsze ceny nasion [11]. WyraZzny wzrost plonéw w efek-
cie uprawy soi HT odnotowano natomiast w Rumunii [2]. Odmiany soi HT uta-
twiaty prowadzenie walki z chwastami oraz stosowanie bezorkowych technolo-
gii uprawy, co samo w sobie generowato korzysci z uprawy tych odmian [11].

Korzysci z uprawy odmian GM moga by¢ jednak niwelowane przez dodat-
kowe koszty spowodowane regulacjami rynku GMO, zwlaszcza dotyczacymi
znakowania produktéw zawierajacych GMO. Konsekwencja tych regulacji jest
konieczno$¢ segregacji produktéw zawierajacych i wolnych od GMO na etapie
zbioru, transportu, przechowywania i obrotu [3, 9].

Przedstawione na rysunku 1 dane wskazuja, Ze upowszechnienie uprawy
soi GM wptyneglo na przyspieszenie tempa wzrostu Swiatowych zbioréw,
a w jeszcze wigkszym stopniu Swiatowego handlu. O ile w latach 1980-1995
globalne zbiory soi zwigkszyty si¢ o okoto 50%, to w latach 1996-2011 juz
0 okoto 90%. Jeszcze wigksza dynamika charakteryzowat si¢ Swiatowy handel
— w pierwszym okresie odnotowano wzrost o okoto 20%, w drugim o ponad
100%. Z danych tych wynika wigc, ze wprowadzeniu odmian soi zmodyfikowa-
nej genetycznie nie towarzyszyly negatywne zmiany w wolumenie Swiatowej
produkc;ji 1 handlu.

Tempo zmian produkcji soi w poszczegdlnych krajach bylo jednak silnie
zréznicowane. Najwigksza dynamika wzrostu charakteryzowaty si¢ zbiory
w krajach Ameryki Poludniowej, w tym w zaliczanych do najwazniejszych
eksporteréw: Argentynie, Brazylii i Paragwaju. Pomig¢dzy rokiem 2000 a 2011
zbiory w tych krajach wzrosty o ponad 100% (rys. 2). Znacznie mniejszy wzrost
zbioréw soi odnotowano w USA oraz pozostatych krajach Swiata.

! Czg$¢ odmian GM posiada te dwie cechy réwnoczesnie.
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Rys. 1. Zmiany w globalnej produkcji i eksporcie soi (1980=100)
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Rys. 2. Zmiany zbioréw soi w wybranych krajach (1990=100)

Swiatowy eksport soi odznacza sie jeszcze wicksza niz produkcja koncentra-
cja. Na czterech czotowych eksporteréw: Argentyng, Brazyli¢, Paragwaj i USA
przypada ponad 80% Swiatowych zbioréw i ponad 90% Swiatowego eksportu.
Wskazniki te nie ulegly wigkszym zmianom w okresie upowszechniania odmian
GM (rys. 3). Wyraznym zmianom ulegta natomiast wewng¢trzna struktura w ra-
mach czotowej czworki. Zaréwno w produkcji, jak i eksporcie systematycznie
malat udzial USA, wzrastal natomiast udziat pozostatych trzech krajow. Pomimo
tych zmian, USA pozostaty najwigkszym producentem i eksporterem soi.
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Rys. 3. Zmiany udziatu wybranych krajow w §wiatowych zbiorach i eksporcie soi

Zmiany w wewnetrznych regulacjach oraz na rynkach migdzynarodowych
wywartly réwniez wplyw na import soi przez kraje UE, ktére sa po Chinach naj-
wigkszym jej importerem. Najwyzszy poziom importu, okoto 18 mln ton, reje-
strowano w latach 2001-2003. W kolejnych latach import ten malat do poziomu
12-13,5 mln w latach 2009-2011. Zmienita si¢ rownocze$nie struktura importu
unijnego. Systematycznie zmniejszal si¢ import z USA, gtdwnym za$ ekspor-
terem do UE stala si¢ Brazylia. Zmiany w produkcji soi w Brazylii nastgpujace
po 2005 r. spowodowaty jednak, ze kraj ten zaczat si¢ przestawia¢ na produkcje
soi GM. W nastepstwie tego eksport z Brazylii do UE ulegt spadkowi, wzrést
natomiast import z Paragwaju, Kanady oraz Ukrainy. Poza spadkiem importu
soi, widoczna jest wigc dywersyfikacja unijnego importu. W 1999 r. na Brazyli¢
i USA przypadato ponad 85% catego importu krajow UE, w 2011 r. udziat ten
obnizyt si¢ do 60%.

Ceny soi na rynkach migdzynarodowych

Soja nalezy do gtéwnych produktéw roslinnych bedacych przedmiotem han-
dlu migdzynarodowego. Poziom cen soi ma istotne znaczenie nie tylko dla jej
producentéw, ale rowniez firm zajmujacych si¢ przetwoérstwem spozywczym
oraz produkcja pasz. Z uwagi na wysoka aktywnos¢ rynku mig¢dzynarodowego
mozna oczekiwagé, ze ceny soi na poszczegolnych regionalnych rynkach powin-
ny charakteryzowac si¢ zblizonym poziomem 1 by¢ ze sobg silnie powigzane.

W analizowanym okresie ceny soi na badanych rynkach ulegly duzym
zmianom. Do 2003 r. oscylowaty, przy relatywnie nieduzych wahaniach, wokoét
200 $/t. W pbzniejszym okresie nastapit ich dynamiczny wzrost i w potowie
2008 r. osiagnety poziom 550-600 $/t (rys. 4). Wraz ze wzrostem cen nastapit
wyrazny wzrost ich krétkookresowej zmiennosci. Charakter zmian byt podobny
na wszystkich uwzglednionych w badaniach rynkach.
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Rys. 5. Réznice logarytméw cen soi pomigdzy wybranymi rynkami

Doktadniej ksztattowanie si¢ relacji cenowych pomig¢dzy poszczegdlnymi
rynkami odzwierciedlaja réznice cen. Ich wielko$s¢ w wyrazeniu wzglednym
przedstawiono na rysunku 5. Z powyzszych danych wynika, ze:

— najwyzszym poziomem cen charakteryzowat si¢ rynek w Rotterdamie, naj-
nizszym natomiast w USA (Illinois). Takie zr6znicowanie jest naturalne, po-
niewaz rynek w Rotterdamie jest rynkiem importowym i ceny uwzgledniaja
m.in. koszty transportu;

— ceny w Rotterdamie wyraznie wzrosty w stosunku do pozostatych rynkow
w latach 2005-2008. W tym okresie byty one wyzsze od cen amerykariskich
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o0 okoto 25%. Po 2008 r. obserwowany jest jednak wyrazny spadek tej r6zni-

cy. Na przetomie lat 2011/2012 wynosita ona okoto 10%, w granicach pozio-

mu z przetomu lat 1998/1999. Podobne zmiany dotyczyty réznic pomig¢dzy
cenami w Rotterdamie a cenami w Argentynie i Brazylii;

— w catym analizowanym okresie réznice cenowe pomig¢dzy rynkiem argen-
tyfiskim a brazylijskim byty niewielkie i sporadycznie przekraczaty 5%, przy
CZym zazwyczaj nizsze ceny notowano na pierwszym z nich.

Analiz¢ zwiazkOéw pomigdzy cenami soi poprzedzono testowaniem stopnia
integracji zmiennych. Wyniki testow ADF wskazuja, ze wszystkie zmienne
byly zintegrowane w stopniu jeden, a wigc stacjonarne byty ich pierwsze rézni-
ce. W tej sytuacji nie ma podstaw analiza korelacji cen na ich poziomie, mozli-
wa jest tylko analiza korelacji pomig¢dzy pierwszymi réznicami cen, opisujaca
jedynie zwiazki o charakterze krétkookresowym. Uzyskane wyniki §wiadcza
o pewnym zrdéznicowaniu wspdtczynnikdw pomigdzy poszczegdlnymi parami
rynkow oraz podokresami (tab. 1).

Niezaleznie od okresu, najsciSlejsze powiazania krétkookresowe zachodzi-
ty pomigdzy rynkiem argentynskim i brazylijskim. Rynki te sasiaduja ze soba
1 charakteryzuja si¢ podobng pozycja na rynku mi¢dzynarodowym. W drugim
podokresie znacznie wzrosta korelacja cen soi pomigdzy wszystkimi badanymi
rynkami, najbardziej w przypadku par USA — Brazylia oraz USA — Rotterdam.
Roéwnoczesnie wyraznie spadlo zréznicowanie wspétczynnikéw korelacji cen
pomiedzy poszczegdlnymi parami rynkow.

Tabela 1
Wspolczynniki korelacji pomiedzy pierwszymi réznicami cen soi
3 Okres
Pary rynkéw
XI1.1997 - 1X.2004 X.2004 —1V.2012 XI1.1997 —1V.2012
USA - Brazylia 0,6183 0,8293 0,7446
USA - Argentyna 0,7330 0,8417 0,7984
USA - Rotterdam 0,7025 0,8956 0,8153
Brazylia — Argentyna 0,8752 0,8994 0,8908
Brazylia — Rotterdam 0,7456 0,8025 0,7801
Argentyna — Rotterdam 0,7270 0,8250 0,7865

Zrédio: Obliczenia wiasne.

Dynamiczng analiz¢ zwiazkéw o charakterze dlugookresowym przeprowa-
dzono przy uzyciu testu Johansena oraz modelu VAR. Wyniki testu Johansona
wskazaty na istnienie trzech wektoréw kointegrujacych, co potwierdza hipote-
z¢ o istnieniu dtugookresowych zwiazkéw pomigdzy cenami na tych rynkach
(tab. 2). Potwierdzity zarazem niestacjonarno$¢ zmiennych. W tej sytuacji zdecy-
dowano si¢ uzy¢ w dalszej analizie modelu VAR, do ktérego wprowadzono
zmienne oczyszczone z trendu. W ten sposdb szeregi cenowe przeksztatcono
Ww zmienne stacjonarne, co umozliwito zastosowanie podstawowego modelu VAR.
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Tabela 2
Analiza kointegracji cen soi — wyniki testu Johansena
Hipoteza HO — liczba Test Sladu Test maks. wartoSci wlasnej
wektoréw kointegrujacych warto$é poziom p warto$é poziom p
r=0 121,449 0,0000 66,251 0,0000
r<1l1 55,198 0,0000 39,215 0,0001
r<?2 15,983 0,0422 14,862 0,0402
r<3 1,121 0,2898 1,121 0,2898

Zrédio: Obliczenia wiasne.

Poniewaz ceny na rynku brazylijskim i argentyiiskim byty zblizone, w mo-
delu pozostawiono dane dla trzech rynkéw: USA, Brazylii i Rotterdamu.
Ksztattowanie si¢ dekompozycji wariancji dla 12-miesi¢gcznego okresu przed-
stawiono na rysunku 6. Podobnie jak prosta analiza korelacji, rowniez modelo-
wanie VAR wskazuje na zmiang¢ reakcji cenowych pomigdzy poszczegdlnymi
rynkami. Uzyskane wyniki sa jednak znacznie doktadniejsze.

Na ich podstawie mozna stwierdzi¢, ze:

— rynek amerykanski w pierwszym podokresie silniej reagowat na zmiany cen
na rynku brazylijskim, natomiast w drugim okresie reagowat gtéwnie na im-
pulsy ze strony rynku wlasnego. Nieznacznie nasilita si¢ rowniez reakcja na
ceny rynku w Rotterdamie;

— rynek w Rotterdamie w pierwszym okresie mocno reagowat na impulsy pty-
nace ze wszystkich rynkéw, przy czym w miarg uptywu czasu nasilita si¢ re-
akcja na ceny brazylijskie, stabta za$ reakcja na ceny rynku amerykariskiego
oraz wlasnego. W drugim podokresie zasadniczy udziat w zmiennosci cen
rynku w Rotterdamie miat rynek amerykanski, wyraznie zmalata natomiast
reakcja na ceny rynku brazylijskiego;

— w pierwszym podokresie rynek brazylijski reagowal przede wszystkim na
impulsy ptynace ze strony rynku wiasnego oraz rynku amerykanskiego.
W drugim podokresie zasadniczy udzial w zmiennoSci cen na rynku bra-
zylijskim miaty impulsy cenowe ptynace ze strony rynku amerykarskiego,
w przeciwienstwie do impulséw cenowych z rynku wtasnego, ktérych zna-
czenie wyraznie si¢ zmniejszyto.

Uzyskane w modelowaniu VAR wyniki §wiadcza o tym, ze wiodaca rolg
w procesie stanowienia cen soi petnig rynki eksportowe, giéwnie za$ rynek
amerykanski. Jego wpltyw na ksztatltowanie cen na pozostatych rynkach wy-
raznie wzrést w drugim podokresie w efekcie zmian w produkcji soi oraz re-
gulacji europejskich. Pierwszy podokres charakteryzowat si¢ zmienng polity-
ka UE wzgledem GMO, co niekorzystnie wptywato na import soi zmodyfiko-
wanej genetycznie. W okresie tym Brazylia byla przede wszystkim producen-
tem soi NGM, co stawialo ja w korzystniejszej sytuacji niz USA i1 Argentyng,
gdzie dominowata soja GM. W pdzniejszych latach stabilizacja regulacji i autory-
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zacja kilku kreacji soi GM na rynku unijnym z jednej strony, a zmiana odmianowa
w produkcji soi w Brazylii z drugiej, odmienity sytuacje.

Wyniki modelowania VAR w jeszcze wigkszym stopniu niz analiza korelacji
wskazuja na wyrazne zmiany reakcji cenowych zachodzacych na rynkach mig-
dzynarodowych soi. Przy ogdlnej tendencji do spadku réznic w poziomie cen
zmienito si¢ znaczenie poszczegdlnych rynkéw w ich ksztattowaniu.
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Rys. 6. Dekompozycja wariancji cen soi — wyniki modelowania VAR

Podsumowanie

Wprowadzenie do uprawy odmian zmodyfikowanych genetycznie wywarto
istotny wptyw na funkcjonowanie mi¢dzynarodowego rynku soi. Zachodzace
zmiany powinny by¢ wigc interpretowane w kontekScie regulacji dotyczacych
rynku produktéw zmodyfikowanych genetycznie. Z przeprowadzonej analizy
wynika bowiem, ze zaréwno zmiany w regulacjach po stronie eksporteréw, jak
1 importerdw, wywieraja wpltyw na rynek mi¢dzynarodowy, w tym zwtlaszcza
na zachowanie si¢ cen.

Upowszechnieniu uprawy odmian soi GM towarzyszyto przyspieszenie wzro-
stu Swiatowych zbioréw i obrotéw miedzynarodowych, przy ograniczeniu domi-
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nujacej roli USA na tym rynku. Uzyskane wyniki wskazuja jednak, ze zarazem
wzrosto znaczenie rynku pétnocnoamerykariskiego w ksztaltowaniu cen na ryn-
kach migdzynarodowych. Paradoks ten mozna wyjasni¢ podobng struktura od-
mianowa produkowanej soi w krajach bedacych jej eksporterami oraz zmiana-
mi regulacji po stronie UE. W konsekwencji liczacy si¢ eksporterzy soi oferuja
przede wszystkim soj¢ GM. Przed 2005 r. cz¢$¢ eksporteréw spoza USA, zwlasz-
cza Brazylia, produkowata gtéwnie soj¢ NGM, odrdzniajac si¢ swoja oferta. Przy
wprowadzaniu w UE restrykcji wzgledem produktéw zawierajacych GMO miato
to istotne znaczenie, wzmacniajac przewaga rynku brazylijskiego. Stabilizacja re-
gulacji unijnych dotyczacych GMO po 2003 r., a takze autoryzacja kilku kreacji
soi GM uwrazliwily rynek europejski réwniez na ceny pétnocnoamerykarnskie.

Znaczenie rynku USA w ksztalttowaniu cen soi wynika¢ moze takze z bardzo
aktywnego rynku transakcji terminowych. Biorac pod uwagg liczbe zawartych
kontraktéw, najwigksza Swiatowa gietda jest Chicago Board of Trade (funkcjo-
nujaca obecnie w ramach CME Group). W latach 2000-2011 obroty kontraktami
terminowymi na soj¢ na CBOT wzrosty kilkakrotnie. W kolejnych analizach cen
soi interesujace bytoby wigc uwzglednienie notowan na rynkach terminowych.

Uzyskane w pracy wyniki potwierdzaja celowos¢ uwzgledniania analiz ce-
nowych w badaniach dotyczacych zmian w funkcjonowaniu rynkéw. W anali-
zach dotyczacych poréwnania znaczenia poszczegdlnych rynkéw wnosza one
dodatkowa informacj¢, wzbogacajac wyniki analiz dotyczacych wolumenu pro-
dukcji 1 obrotow.
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GMO AND INTERNATIONAL SOY MARKET

Summary

The analyses presented in the article concerned changes in the level and structure of
turnover, and price relations on the international soy market. It was stated that popularisation
of genetically modified soy strains had no negative impact on the volume of international
turnover. However, trade directions changed considerably, especially in the European Union
Member States. While significance of import from USA has decreased, the meaning of im-
port from Brazil has increased. At the same time, however, in accordance with the analy-
ses of price transmission, in 2004/05-2011/12 the impact of price signals generated by the
Brazilian market on the EU prices decreased in comparison to 1996/97-2003/04, while the
impact of the American market prices increased. The reason for these changes might have
been the amendments to regulations concerning cultivation of genetically modified soy in
Brazil, and stabilisation of regulations concerning the genetically modified products market
in the EU.



