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ZMIENNOSC CEN MLEKA A KSZTAETOWANIE SIE
NADWYZKI NA SAMOFINANSOWANIE INWESTYCJI
W GOSPODARSTWACH MLECZNYCH

Abstrakt

Artykut zostat poswiecony badaniom na temat ksztattowania sie nadwyz-
ki na samofinansowanie inwestycji w gospodarstwach specjalizujgcych sie
w chowie bydta mlecznego. Do badan wykorzystano gospodarstwa modelowe
zbudowane na podstawie informacji FADN o Srednich parametrach produk-
cyjnych i ekonomicznych gospodarstw mlecznych. Nadano stochastyczny cha-
rakter cenie mleka i przeprowadzono symulacje metodq Monte Carlo w celu
uzyskania rozktadu wartosci oczekiwanej nadwyzki na samofinansowanie in-
westycji. Wyniki wskazujq, ze we wszystkich gospodarstwach Srednia wartosé
oczekiwana nadwyzki bedzie w latach 2016-2020 nizsza niz w 2013 r. Poziom
nadwyzki w gospodarstwach najmniejszych moze pozwolic¢ jedynie na inwe-
stycje o bardzo niskiej wartosci. Gospodarstwa silniejsze ekonomicznie bedq
w stanie zwiekszac swoj potencjat produkcyjny przez inwestycje rozwojowe.

Stowa kluczowe: gospodarstwo mleczne, inwestycje, nadwyzka na samofinansowa-
nie inwestycji, ryzyko dochodowe, zmienno$¢ cen.

Kody JEL: Q12,Q11,Q14.

Wprowadzenie

Gospodarstwa rolne, tak jak kazdy podmiot gospodarczy dziatajacy na ryn-
ku, muszg si¢ rozwija¢. Finansowanie dziatalnoSci rolniczej charakteryzuje si¢
pewnymi specyficznymi cechami. Zalezno$¢ produkcji rolniczej od czynnikéw
klimatycznych, sezonowoS¢ proceséw gospodarczych oraz duza rozbieznos¢
migdzy czasem ponoszenia naktadéw a czasem otrzymania produktéw sprawia-
Jja, ze decyzje rolnikow sg podejmowane w warunkach informacji niepeinych,
dlatego osiagnigcie efektow obarczone jest duzym ryzykiem. Cechy te sg bar-
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dzo wazne zwlaszcza w perspektywie dlugookresowego finansowania, gtéwnie
ze wzgledu na wysokie ryzyko zmian w przeptywach pienieznych gospodarstw,
ktore swoj rozwdj finansujg ze zrédet wewnetrznych (nadwyzek finansowych)
oraz zrédet zewnetrznych (kredyty bankowe oraz dotacje w ramach programéw
UE). Pomimo zachgt ze strony panstwa i UE do rozwoju gospodarstw rolnicy
muszg mie¢ na uwadze zmiany cen na wytwarzane produkty w gospodarstwach.
Wahania cen sg szczegdlnie groZzne dla kondycji finansowej gospodarstw wy-
specjalizowanych, ktérych asortyment produkcji jest bardzo waski. Przyktadem
takich podmiotéw sg polskie gospodarstwa mleczne, ktére w ostatnich dwéch
dekadach przeszty od dziatalnosci na zasadach wolnego rynku lat 90., przez li-
mitowanie produkcji w formie kwot mlecznych i ochrony cen po wstapieniu do
UE, po zniesienie limitow produkcyjnych w 2015 r. Tym powaznym reformom
towarzyszyty zmiany w samych gospodarstwach, gtéwnie wigzaty si¢ one z po-
noszeniem wysokich naktadéw inwestycyjnych, ktére pozwalaty na zwigksze-
nie skali produkcji oraz spelnienie wymogéw UE w zakresie ochrony Srodo-
wiska, dobrostanu zwierzat oraz bezpieczefistwa zywnoSciowego. Inwestycje
te nadal beda nieodzowne ze wzgledu na konieczno$S¢ konkurowania na rynku
miedzynarodowym w celu obnizania kosztow produkcji oraz zwigkszania po-
tencjatu produkcji gospodarstw.

Cel, zrédia danych i metodyka badan

Celem artykutu jest okreSlenie ksztaltowania si¢ mozliwoSci inwestycyjnych
ze 7rédet wewnetrznych w gospodarstwach wyspecjalizowanych w produkcji
mleka o réznej wielkoSci ekonomicznej w latach 2016-2020. W badaniach ce-
lowo nie uwzgledniono pomocy pafistwa, ktéra ma charakter dofinansowania
ex post, czyli po poniesieniu kosztow na realizacj¢ inwestycji w gospodarstwie,
zatem wygospodarowanie nadwyzki na samofinansowanie inwestycji w duzym
stopniu determinuje zamiary inwestycyjne rolnika. Przyblizenie prawdopodob-
nych kierunkéw zmian mozliwosci samofinansowania rozwoju gospodarstw
jest wazne zaréwno z perspektywy ich wiascicieli, jak i dla instytucji zapewnia-
jacych zewngtrzne Zrodta finansowania dokonywanych tam inwestycji.

Badania obejmowaty gospodarstwa rolne znajdujace si¢ w polu obserwacji pol-
skiego FADN o typie produkcyjnym: krowy mleczne (typ 5 TF8). Zakres czasowy
obejmowal dwa okresy: od 2010 do 2013 r. oraz od 2016 do 2020 r. W pierwszym
okresie dokonano analizy wielkoSci naktadéw inwestycyjnych oraz Zrédet ich fi-
nansowania w gospodarstwach wyspecjalizowanych w produkcji mleka w latach
2010-2013. Drugi okres analizy dotyczyt oszacowania wptywu zmian cen mle-
ka na mozliwoSci wytworzenia nadwyzek na samofinansowanie inwestycji. Ba-
dania prospektywne przeprowadzono w oparciu o gospodarstwa modelowe, ktdre
zbudowano na podstawie informacji technicznych i ekonomicznych o gospodar-
stwach uczestniczacych w Polskim FADN w 2013 r. (Goraj i in., 2015). Zbudo-
wano pi¢¢ podstawowych modeli gospodarstw réznigcych si¢ wielkoScig ekono-
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miczng. Skonstruowane modele bazowaty na informacjach FADN o Srednich za-
sobach, jakimi dysponowaty gospodarstwa, ich strukturze produkcji oraz wyso-
koSci kosztéw i cen produktéw wytwarzanych w 2013 r.

Gospodarstwa modelowe istotnie réznity si¢ migdzy sobg potencjalem pro-
dukcyjnym oraz osigganymi wynikami (tab. 1). Wraz ze wzrostem ich wielkosci
ekonomicznej zwigkszato si¢ stado krow, salda przeptywéw ogédtem w gospodar-
stwach, a jednocze$nie malato znaczenie dotacji ogétem. W gospodarstwie naj-
mniejszym doptaty stanowity blisko 80% dochodu, natomiast w gospodarstwach
najwiekszych poziom ten wynosit okoto 23%. Gospodarstwa wigksze charaktery-
zowaly si¢ wigkszym udziatem zobowigzaf dlugoterminowych w kapitale.

Tabela 1
Podstawowe parametry gospodarstw modelowych w 2013 r.
o Jedn. Gospodarstwa
Wyszezegdlnienie i bardzo érednio  §rednio ;
miary T duze
mate male duze
Wielkosc ekonomiczna 05 )ce<8  8<€<25 25<€<50 50<€<100 100<E<500
(produkcja standardowa) euro
Liczba krow szt. 3 9 19 34 69

Powierzchnia uzytkéw
rolnych wtasnych ha 6.71 14 .44 2524 44,14 86,71
i dzierzawionych

. . tys.
Produkcja ogétem si/ha 3,62 5,18 6,86 8,59 10,71

Dochéd z rodzinnego

tys.zt 11,19 31,78 7245 160,76 400,34
gospodarstwa rolnego

Udziat dotacji ogétem
w dochodzie z rodzinnego % 79,85 60,85 43 .48 32,56 24 31
gospodarstwa rolnego
Saldo przeptywoéw ogdtem
z gospodarstwa rolnego

Kapitat whasn s 1638 20,58 2339 26,12 2731
P Y 7i/ha

tys.zt 1533 3444 68,78 112,22 228,03

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Goraj i in. (2015).

Zbudowane modele gospodarstw zostaly zweryfikowane pod wzgledem
osigganych wynikéw ekonomicznych w roku bazowym (2013) z wynikami
gospodarstw o odpowiadajacej im wielkoSci ekonomicznej uczestniczacych
w Polskim FADN. Pozwolifo to na przeprowadzenie kolejnego etapu badan
zwigzanego z analizag wptywu zmian cen, kosztow 1 doptat na wyniki ekono-
miczne gospodarstw.

W badaniach uwzgledniono system doptat bezposrednich obowigzujacych
w latach 2015-2020, uwzgledniajac jednolita ptatnoS¢ obszarowa, ptatno$é za
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zazielenienie, platnoSci zwigzane z produkcja oraz ptatnoS¢ redystrybucyjng.
W celu zachowania réznic miedzy gospodarstwami w roku bazowym, do okre-
Slenia wysokosci cen i kosztow w poszczeg6lnych latach analizy wykorzystano
indeksy fancuchowe. Ceny produktéw i Srodkéw do produkcji w 2014 i 2020 r.
okreSlono na podstawie indekséw ich zmian w stosunku do roku poprzednie-
go, wykorzystujac dane publikowane przez IERiGZ (Seremak-Bulge, 2015;
Abramczuk i in. (red.), 2014) oraz Gtowny Urzad Statystyczny. W przypadku
cen oleju napedowego zastosowano prognozy Banku Swiatowego (World Bank
Group, 2016). Jak zaznaczono powyzej, ceny produktéw wytwarzanych w go-
spodarstwach przyjeto na zréznicowanym poziomie, uwzgledniajac prognozy
Komisji Europejskiej na lata 2015-2025 (European Commission, 2015). War-
toS¢ rat kapitatowych sptacanych kredytow bankowych, odsetek oraz konsump-
cji w gospodarstwach przyjeto jako statg na poziomie z 2013 .

Majac na uwadze ograniczenia modelu deterministycznego w szacowaniu
przysztych zjawisk gospodarczych, zadecydowano o zastosowaniu symulacji
stochastycznych, wykorzystujac w tym celu metode Monte Carlo. Dzieki nada-
niu wybranym danym wejSciowym charakteru losowego uzyskuje si¢ mozliwos¢
obserwacji calego zakresu wynikow mozliwych do osiggniecia w gospodar-
stwach. W badaniach przyjmuje si¢ zazwyczaj niewielkg liczbe zmiennych. Jako
podstawowa zmienng losowg w gospodarstwach mlecznych przyjmuje si¢ cene
mleka, a wybor pozostatych zmiennych uzalezniony jest od celu badan (EI Benni
i Finger, 2013; Shalloo i in., 2004; McDonald i in., 2013; Neyhard i in., 2013).
W polskich badaniach dotyczacych sytuacji ekonomicznej gospodarstw w przy-
sztosci, ktore uwzglednialy losowy charakter wybranych zmiennych najcze-
Sciej, jako niezalezne parametry przyjmowano ceny oraz plony (wydajnosci jed-
nostkowe) produktow wytwarzanych w gospodarstwach (Kaczocha i in., 2003;
Majewski 1 in. 2007; Kotoszycz i Wilczynski, 2015; Sulewski i Czekaj, 2015).
W niniejszym opracowaniu za zmienng losowg przyjeto ceny mleka. Rozktad
tej zmiennej oszacowano na podstawie danych historycznych z GUS z lat 2004-
-2015. W badaniach zastosowano rozktad tréjkatny, ktéry byt najlepiej dopa-
sowanym rozktadem do danych rzeczywistych na podstawie uzytego kryterium
informacyjnego Akaike (AIC=-131,10). Do okreslenia rozktadu nadwyzki na
samofinansowanie gospodarstwa rolnego w przysztoSci wykorzystano oprogra-
mowanie @Risk6.0. Przeprowadzono 10 tys. iteracji dla kazdego gospodarstwa,
co pozwolito na precyzyjne okreslenie rozktadu prawdopodobienstwa nadwyzki
na samofinansowanie inwestycji w poszczegdlnych latach.

Do poréwnan w czasie wykorzystano warto$¢ oczekiwang nadwyzki na sa-
mofinansowanie inwestycji, obliczong zgodnie z formuta':

''W badaniach skupiono si¢ na mozliwosciach inwestycyjnych tkwigcych w gospodarstwach i nie rozpa-
trywano skutkéw uzyskania w gospodarstwach doptat do inwestycji. Uwzglednienie w dochodzie z go-
spodarstwa rolnego takiego wsparcia zwigksza kwote bedaca w jego dyspozycji, dlatego przy obliczaniu
wartoSci oczekiwanej nadwyzki na samofinansowanie inwestycji odliczono kwote doptat do inwestycji.
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E(NS) = E(D,) +A-D,-R,— K

gdzie:

E(D,,) — wartoS¢ oczekiwana dochodu rolniczego,
A — amortyzacja,

D, — doptaty do inwestycji,

R, — raty kredytow,

K — konsumpcja rodziny rolnika.

Nadwyzka na samofinansowanie inwestycji okreSla wielko$¢ Srodkéw, kto-
re mozna przeznaczy¢ jako wktad wiasny w procesie inwestowania. Jest to war-
tos$¢ Srodkéw pozostajacych w dyspozycji rolnika po splacie rat kapitatowych
1 przekazaniu czg¢Sci SrodkOw na konsumpcje rodziny rolnika.

Warto$¢ oczekiwang dochodu z gospodarstwa rolnego E(D,,) obliczono we-
dtug ponizszego wzoru:

E(D,) =Y E(P)+P,+P,+D,-Z,—A—-K, +D,
i=1

gdzie:
> E(P.) —suma wartoSci oczekiwanej produkcji z i-tych dziatalnoSci w ra-
mach galfezi produkcji zwierzecej,

P. — warto$¢ produkcji roslinnej,

P, — warto$¢ pozostatej produkcji w gospodarstwie,
D, — doptaty do dziatalnoSci operacyjnej,

Z, —zuzycie posrednie,

A — amortyzacja,

K. —koszty zewnetrzne czynnikéw produkcii,

D, — doptaty do dziatalnoSci inwestycyjne;j.

Warto$¢ oczekiwang produkcji zwierzecej w gospodarstwach obliczono
zgodnie z wzorem:

E(P)=E(S,)+S.+S,,.

gdzie:

E(S,,) —warto§¢ oczekiwana przychodéw ze sprzedazy mleka (obliczona jako
iloczyn liczby kréw i ich wydajnoSci oraz ceny mleka),

S, —przychody ze sprzedazy bydfa,

Z

S, —pozostate przychody ze sprzedazy produkcji zwierzece;j.
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Specyfika uwarunkowan produkcji i inwestycji
w gospodarstwach mlecznych

Europejski rynek produkcji mleka jest rynkiem z licznymi regulacjami praw-
nymi. Od 1984 r. do 2015 r. w UE obowigzywat system kwotowania produkcji
mleka. Zostal on wprowadzony w celu ustabilizowania sytuacji na rynku mleka
w Unii Europejskiej. Do podstawowych zalet wprowadzonego systemu nalezy
zaliczy¢ podtrzymanie cen mleka i wzrost dochod6éw rolnikéw, a takze ochrone
gospodarstw o szczegdlnie niekorzystnych warunkach gospodarowania. Zasad-
niczg wadg regulacji byto spowolnienie proceséw koncentracji produkcji i prze-
mian strukturalnych na rynku mleka oraz hamowanie procesu polaryzacji pro-
dukcji mleka (Malak-Rawlikowska, 2006). Odejscie od systemu kwotowania
na rynku i wprowadzenie tzw. pakietu mlecznego spowodowaty wzrost produk-
cji 1 spadek cen mleka od 2014 r., co przewidziano we wczeSniej prowadzonych
badaniach (Helming i Berkum, 2008; Patton 1 in., 2008; Baer-Nawrocka i Ki-
ryluk-Dryjska, 2010). Istotnym czynnikiem wplywajacym na poziom dochodu
w gospodarstwach rolnych jest zmiana zasad wsparcia bezpoSredniego, ukie-
runkowana na wsparcie przede wszystkim producentdw o mniejszym potencja-
le produkcyjnym. Ma to poprawi¢ ich mozliwoSci rozwojowe poprzez wspar-
cie dochodéw w konkretnych typach gospodarstw (Wilczyfski i in., 2016; Po-
tori iin., 2013).

Z chwilg odejScia od systemu kwotowania produkcji w UE i silnej ochrony
rynku, branz¢ mleczarskg w kraju nalezy analizowac przede wszystkim z per-
spektywy skali globalnej, ze wzglgdu na silng koncentracje w produkcji oraz
w eksporcie 1 imporcie produktow mleczarskich (Hemme (red.), 2015). Swiato-
wa produkcja mleka charakteryzuje si¢ tendencjg wzrostowa. W ostatnich 10 la-
tach tylko w jednym pétroczu (od lutego do czerwca 2013 r.) zaobserwowano
zmniejszenie produkcji w stosunku do analogicznego okresu roku poprzednie-
go. Jest to zwigzane z rosnagcym popytem na produkty mleczarskie. Przy stabil-
nym wzroScie konsumpcji mleka na Swiecie rownowaga rynkowa byta osigga-
na przede wszystkim przez niewielkie ograniczenia wzrostu produkcji oraz wy-
sokie wahania cen mleka (rys. 1). Jednak uwolnienie produkcji mleka w UE
w 2015 r. spowodowato wzrost tej produkcji na Swiecie, pomimo utrzymujacej
si¢ niekorzystnej sytuacji cenowej. Ksztaltowanie si¢ sytuacji cenowej w kra-
jach odzwierciedlato trendy ceny Swiatowej. Na krajowym rynku mozna byto
zaobserwowa¢ mniejsze wahania cen w stosunku do ceny Swiatowej oraz nie-
wielkie opdZnienia w transmisji tych zmian na rynek lokalny.
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tach 2007-2016 (miesigc do miesigca roku poprzedniego).

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych International Farm Comparison Network.

Specjalizacja produkcji posiada liczne zalety, przede wszystkim wigzace si¢
z mozliwoscig zwigkszenia produkcji i obnizania jej kosztow, poprawy jako-
Sci itp. Specjalizacja niesie ze sobg jednak pewne ryzyko zwigzane z uzaleznie-
niem wyniku ekonomicznego od zmian cen na produkt sprzedawany na rynku.
Dochéd rolniczy gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie bydta mlecznego
1 poziom cen na mleko jest silnie skorelowany (r-Pearson=0,97). Z informacji
1 danych FADN wynika, ze dochdd rolniczy Sredniego gospodarstwa wyspecjali-
zowanego w chowie krow zmienial si¢ wraz ze zmianami cen na mleko. Nalezy
zwroci¢ uwage, ze stado kréw (potencjat produkcyjny) zwigkszyto si¢ z 10,65 do
15,36 sztuk duzych w przecigtnym gospodarstwie wyspecjalizowanym w cho-
wie kréw mlecznych (rys. 2).

Przy wahaniach nadwyzek finansowych decyzje inwestycyjne w gospodar-
stwach sg szczegdlnie trudne. Inwestycje rolnicze obejmujg powigkszanie i od-
twarzanie sktadnikow majatku trwatego. Dziatania te maja na celu m.in. uzyskanie
lub zwigkszenie produkcji, dochodéw rolniczych, zmniejszenie zagrozen i ucigz-
liwoSci pracy (Stachak, 1998). Decydujac si¢ na inwestycje (odtworzeniowe, ada-
ptacyjne, przyrostowe), rolnik decyduje réwniez o Zrédtach ich finansowania. Zré-
dfa te mogg by¢ witasne lub obce. Kapitat wlasny moze zosta¢ wygospodarowany
podczas procesu produkcji (nadwyzki finansowe, odpisy amortyzacyjne, sprzedaz
zbgdnego majatku) oraz moze pochodzi¢ z emisji udziatéw lub wkiadéw zatozy-
cielskich (nie ma to miejsca w przypadku gospodarstw indywidualnych). Kapi-
tat obcy moze mie¢ forme¢ kapitatu zwrotnego (m.in. kredyty i pozyczki, leasing)
lub bezzwrotnego (Srodki budzetowe lub z funduszy celowych) (Michalak, 2007).
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Rys. 2. Poziom dochodu rolniczego w gospodarstwie wyspecjalizowanym w produkcji mleka, liczba
kréw oraz ksztaltowanie ceny mleka w latach 2004-2014.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych FADN i GUS.

Ze wzgledu na cechy swoiste produkcji rolniczej, jej uzaleznienia od czynni-
kéw przyrodniczych, w gospodarstwach dominuje dazenie do minimalizowania
udziatu zadtuzenia w kapitale gospodarstwa. W ten sposob rolnicy unikajg pro-
bleméw z terminowoScig regulowania zadtuzenia — rat kredytowych i odsetek.
Nalezy jednak pamigtaé, ze korzystanie wytacznie z kapitalu wlasnego moze
uniemozliwi¢ lub znacznie wydluzy¢ w czasie proces inwestycyjny w gospo-
darstwie. W celu pobudzenia rozwoju gospodarstw rolnych konstruowana jest
odpowiednia polityka kredytowa umozliwiajagca oddziatywanie na rolnictwo
w uktadzie przestrzennym, podmiotowym oraz przedmiotowym. Dzieki kredy-
tom preferencyjnym pafistwo przeciwdziala réwniez pogarszaniu si¢ sytuacji
dochodowej rolnictwa (Podstawka, 2000).

Z badafi na temat inwestycji w gospodarstwach rolnych wynika, ze warto$§¢é
naktadéw inwestycyjnych jest zwigzana z wartoScig wytworzonej produkcji.
W gospodarstwach silniejszych ekonomicznie, ktérych przeptywy pieni¢zne sg
wigksze, mozna zaobserwowaé wyzszg wartoS¢ naktadow inwestycyjnych (Fel-
czak 1 Domanska, 2014) 1 w tych gospodarstwach dochodzi najcz¢Sciej do repro-
dukcji rozszerzonej (Grzelak, 2014). Pomimo tego, zZe podstawowym rodzajem
finansowania gospodarstw jest tzw. samofinansowanie (Marcysiak i Marcysiak,
2009; Madra, 2010), wzrost warto§ci inwestycji sprawia, ze nie jest ono wystar-
czajace 1 dlatego rolnicy poszukujg obcych Zrédet finansowania. Duze znacze-
nie majg tu Srodki z funduszy strukturalnych UE, przyczyniajace si¢ do wzro-
stu wartoSci kapitatu wlasnego i ograniczenia ryzyka finansowego w gospodar-
stwie rolnym (Kusz, 2014). Istotnym Zrédtem finansowania w gospodarstwach
jest rowniez kredyt bankowy. Gospodarstwa o najwyzszym poziomie zadluze-
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nia realizuja najwigksze wydatki inwestycyjne finansowane kapitatem obcym.
Poziom udziatu tego zadtuzenia w kapitale zmniejsza si¢ wraz z uzyskiwaniem
wigkszej nadwyzki gotdwkowej z dziatalnoSci operacyjnej (Madra, 2011). Ogra-
niczajac koszty kredytu oraz ryzyko ich sptacania, rolnicy wybierajg dlugotermi-
nowe kredyty preferencyjne (Kusz, 2008; Marcysiak i Marcysiak, 2009), stano-
wigce rozpowszechnione Zrodto finansowania Srodkow trwatych (Felczak, 2015;
Felczak i Domanska, 2014). Z analizy badan nad inwestycjami w réznych typach
produkcyjnych gospodarstw wynika, Zze gospodarstwa mleczne i zywca wotowe-
go charakteryzowaly si¢ wysokimi naktadami inwestycyjnymi, co bylo zwigza-
ne z dostgpnoscia funduszy strukturalnych w ramach WPR (Felczak i Domanska,
2014). W gospodarstwach specjalizujacych si¢ w produkcji mleka w okresie od
wstgpienia do UE do 2011 r. procesy inwestycyjne zapewnialy reprodukcj¢ roz-
szerzong (Grzelak, 2014).

Ksztaltowanie si¢ nadwyzek na samofinansowanie inwestycji
oraz wielko$¢é inwestycji w gospodarstwach mlecznych w latach 2010-2012

Wybrane wyniki ekonomiczne gospodarstw w latach 2010-2013 charakteryzo-
waty si¢ odmiennymi tendencjami w zaleznoSci od wielkoSci ekonomicznej ana-
lizowanych podmiotéw (tab. 2). W gospodarstwach o wielkoSci ekonomiczne;j
od 8 do 100 tys. euro dochdd z rodzinnego gospodarstwa rolnego w latach 2011
1 2012 ksztaltowat si¢ na wyzszych poziomach niz w 2010 1 2013 r. Gospodar-
stwa bardzo mate charakteryzowaly si¢ stabilnymi, ale bardzo niskimi wynikami
ekonomicznymi w catym okresie analizy. SpoSréd grupy analizowanych gospo-
darstw wyrdznialy si¢ gospodarstwa najwieksze, ktére w 2013 r. uzyskaty wyzszy
dochdd rolniczy niz w roku 2010. Wzrést nie tylko dochdd, ale réwniez poprawi-
ty si¢ mozliwoSci samofinansowania inwestycji przy jednoczesnym zmniejszeniu
zadluzenia dlugookresowego. W pozostatych gospodarstwach dochdd rolniczy
osiggnat w 2013 r. najnizszy poziom i stanowit od 82 do 94% dochodu z 2010 .

W okresie 2010-2013 malat poziom nadwyzek na samofinansowanie inwesty-
cji. Poziom zadtuzenia najbardziej obnizyt si¢ w gospodarstwach od 25 do 50 tys.
euro produkcji standardowej, jednoczeSnie w grupie tej najbardziej zmniejszyta
si¢ wielkoS¢ inwestycji w 2013 r. Przecietna wartoS¢ inwestycji w 2013 r. w gru-
pie tych gospodarstw wynosita okoto 28,6 tys. zt. W tym samym czasie w go-
spodarstwach tych zmniejszyta si¢ mozliwoS$¢ samofinansowania inwestycji pra-
wie o potowe w stosunku do 2010 r. Gospodarstwa z grupy o wielkoSci eko-
nomicznej od 50 do 100 tys. euro produkcji standardowej, pomimo nizszego
dochodu oraz nadwyzek na samofinansowanie inwestycji, w 2013 r. charakte-
ryzowaly si¢ niewielkim wzrostem wartoSci inwestycji w stosunku do 2010 r.
W gospodarstwach udziat wydatkow inwestycyjnych w strukturze wydatkow
ogoétem malat i w 2013 r. byt na najnizszym poziomie (poza gospodarstwami naj-
wiekszymi). Najwyzszy spadek wartoSci inwestycji i udziatu wydatkéw inwesty-
cyjnych w wydatkach ogétem wystapit w gospodarstwach od 25 do 50 tys. euro.
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Tabela 2
Wybrane Srednie parametry ekonomiczne w grupach gospodarstw wyspecjalizowanych
w chowie krow mlecznych o réznej wielkosci ekonomicznej w latach 2010-2013

Dochéd o Udziat . .
2 rodzinnego Zobow1q;an1a . wydatkg’)w Nadwyzka na _ .Wlelkoéc:
Lata gospodarstwa dlugoterminowe inwestycyjnych .samoﬁna.rllsowame inwestycji
rolnego (tys. 1) (tys. zb) w v&iydatkach inwestycji (tys. zt) (tys. zb)
ogétem (%)
ES6 2000 < € < 8000
2010 119 0,0 4% 1,37 0,61
2011 12.8 0,5 5% 1,13 0,97
2012 10,6 04 6% -1,14 1,06
2013 11,2 0,0 1% -0,35 0,08
20132000 094 e 05 03
.. ES6B000S€<25000
2010 35,7 12,0 22% 9,2 108
2011 409 12,0 23% 13,6 132
2012 40,0 12,7 30% 10,2 209
2013 31,8 10,1 19% 44 10,1
2013/2010 0,89 0,84 0,90 048 0,93
T swese
2010 88,8 540 29% 319 39,0
2011 933 497 28% 36,3 41,1
2012 94,1 495 32% 31,8 574
2013 72.5 38,8 23% 16,7 28,6
2013200 082 072 079 _...0%2 07
_________________________________________ ES650000<€<100000
2010 177,7 166,6 29% 742 88,9
2011 198,0 1525 31% 102,8 1099
2012 1925 1553 30% 80,1 1149
2013 160,8 1234 29% 68,1 91,5
20132010 090 074 .. 098 092 . 103
e ES6100000<€<500000
2010 3749 399,0 30% 1924 208.6
2011 406,8 4179 24% 1790 1774
2012 395,1 4414 28% 2102 2654
2013 400,3 380,7 29% 2165 230,8
2013/2010 1,07 0,95 0,95 1,13 1,11

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Goraj i in. (2015).

2(351) 2017



Zmienno$¢ cen mleka a ksztattowanie sie nadwyzki na samofinansowanie inwestycji - 87

MozliwoSci samofinansowania inwestycji z nadwyzek finansowych
gospodarstw mlecznych w latach 2016-2020

Rozktady prawdopodobienstwa nadwyzki na samofinansowanie inwestycji
w gospodarstwach modelowych w latach 2016-2020 zaprezentowano na wykre-
sach pudetkowych (skrzynkowych).

oot 1]
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-2000 T T T T
2016 2017 2018 2019 2020

Rys. 3. Rozktad warto$ci oczekiwanej nadwyzki na samofinansowanie inwestycji w gospodarstwie bar-
dzo matym.

Zrédto: opracowanie wtasne.

W gospodarstwie bardzo matym reprezentujagcym grupe gospodarstw o naj-
mniejszej wielkosci ekonomicznej (od 2 do 8 tys. euro) mozna zauwazy¢, ze
Srednia warto$¢ oczekiwana nadwyzki na samofinansowanie inwestycji, po
wzro$cie w 2017 r., ulegta obnizeniu (rys. 3). W 2016 roku Srednia warto$¢ ocze-
kiwana nadwyzki na samofinansowanie inwestycji wynosita okoto 1,6 tys. zi,
natomiast w 2020 roku warto$¢ ta moze si¢ zmniejszy¢ do poziomu zaledwie
113 z1, co praktycznie uniemozliwia dokonywanie zmian w Srodkach trwatych
na bazie kapitatu wiasnego. Otrzymane wyniki badan wykazaty takze, ze war-
toS¢ oczekiwana nadwyzki w obszarze rozstgpu ¢wiartkowego do 2018 roku be-
dzie przyjmowala jedynie wartoSci dodatnie, natomiast w 2020 roku okoto po-
fowy obserwacji znalazto si¢ w obszarze ponizej zera. Rozktad wartoSci oczeki-
wanej nadwyzki wskazuje na asymetri¢ prawostronng, co oznacza, ze wigksza
czeS$¢ zbiorowosci przyjmuje wartoSci powyzej Sredniej. Jest to zwigzane z wy-
sokim udziatem doptat w dochodzie, ktdre stabilizujg jego wysokoS¢. Spadek
dochodu w 2020 r. wynika giéwnie ze zmniejszenia poziomu doptat do dziatal-
nosci operacyjnej, zgodnie z budzetem rolnym UE na lata 2014-2020.
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Rys. 4. Rozktad warto$ci oczekiwanej nadwyzki na samofinansowanie inwestycji w gospodar-
stwie matym.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W gospodarstwie matym (reprezentujacym gospodarstwa o wielkoSci ekono-
micznej od 8 do 25 tys. euro) w calym okresie analizy Srednia warto$¢ oczeki-
wana nadwyzki ksztaltowata si¢ od okoto 4,5 tys. zt w 2020 r. do ok. 9,5 tys. zt
w 2017 1. (rys. 4). Rozstep ¢wiartkowy zawieral w kazdym roku analizy warto-
Sci wieksze od zera. W 2020 r. 20% obserwacji wskazuje, ze gospodarstwo nie
bedzie w stanie wygospodarowa¢ nadwyzki na sfinansowanie inwestycji. Roz-
ktad, podobnie jak w gospodarstwie bardzo matym, charakteryzuje si¢ niewiel-
ka skoS$noscig prawostronng.
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Rys. 5. Rozktad wartoSci oczekiwanej nadwyzki na samofinansowanie inwestycji w gospodar-
stwie Srednio matym.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W gospodarstwie Srednio matym (rys. 5) rozktad migdzykwartylowy zawie-
rat tylko wartoSci wigksze od zera. Srednia warto$¢ oczekiwana nadwyzki na sa-
mofinansowanie — po wzroscie w 2017 r. do poziomu ok. 20,5 tys. zt —w 2020 r.
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obnizy si¢ do poziomu 10,5 tys. zt. Podobnie jak we wczeSniej prezentowanym
gospodarstwie, najwigcej obserwacji z deficytem Srodkéw na cele inwestycyj-
ne wystgpito w 2020 r.
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Rys. 6. Rozktad wartoSci oczekiwanej nadwyzki na samofinansowanie inwestycji w gospodar-
stwie Srednio duzym.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Wzrost rozmiaréw gospodarstwa w poréwnaniu z poprzednimi podmiota-
mi zdecydowanie poprawia mozliwoSci inwestycyjne oparte na wtasnym kapi-
tale. Srednia warto$¢ nadwyzki w gospodarstwie §rednio duzym pozwala na fi-
nansowanie inwestycji w wysokoS$ci od 30 tys. zt w 2020 r. do 46 tys. zt 2017 r.
(rys. 6). W catym okresie analizy wartoSci nadwyzki w obszarze odchylenia
¢wiartkowego przyjmowaty wartoSci dodatnie, powyzej 7 tys. zt i nie przekra-
czaty 70 tys. zt. Ryzyko nieosiagnigcia nadwyzki wynosito od 5% w 2017 r. do
15% w 2020 r. Wigksza czg$¢ zbiorowoSci w rozktadzie nadwyzki na samofi-
nansowanie wystgpita ponizej jego wartoSci Sredniej.
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Rys. 7. Rozktad wartoSci oczekiwanej nadwyzki na samofinansowanie inwestycji w gospodar-
stwie duzym.

Zrédto: opracowanie wilasne.

Zagadnienia Ekonomiki Rolnej



90 Ewa Kotoszycz

MozliwoSci inwestycyjne na bazie nadwyzek finansowych wygospodarowa-
nych w gospodarstwie duzym w latach 2016-2019 oscylowaty wokdét 100 tys. zt
(rys. 7). Mozna przyjaé, ze jest to wartoS¢ pozwalajaca na sfinansowanie inwe-
stycji rozwojowych w gospodarstwie. Odchylenie miedzykwartylowe nadwyz-
ki ksztattowato si¢ od okoto 20 tys. zt w 2020 r. do 180 tys. zt w 2017 r. Mak-
symalne ryzyko nieosiggni¢cia nadwyzki wynosito 15% i wystgpito w 2020 r.
Rozktad zmiennej jest asymetryczny lewostronnie.

Podsumowanie i wnioski

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych w gospodarstwach rolnych jest pro-
cesem ztozonym i uwarunkowanym wieloma czynnikami. Przeprowadzona ana-
liza wskazuje na zwigzek zmiennoSci cen mleka z mozliwoSciami samofinanso-
wania inwestycji w gospodarstwach. Wielkos$¢ inwestycji dokonywanych w go-
spodarstwach mlecznych w latach 2016-2020 bedzie determinowana poziomem
osiggnietych wynikéw ekonomicznych, podobnie jak w latach 2010-2013.

Z przeprowadzonej analizy ksztaltowania si¢ nadwyzki na samofinanso-
wanie inwestycji w latach 2016-2020 wynika, Ze jej Srednia warto$¢ oczeki-
wana we wszystkich gospodarstwach modelowych bedzie ksztattowata si¢ na
nizszym poziomie niz w 2013 r. Sytuacja taka bedzie konsekwencja wyzszej
zmiennoS$ci cen mleka oraz zmianami w poziomie doptat do dziatalnoSci opera-
cyjnej w latach 2015-2020.

Na podstawie przeprowadzonej analizy mozna wnioskowac, ze ze wzgle-
du na bardzo niski i malejacy poziom wygospodarowanej nadwyzki na samofi-
nansowanie inwestycji w gospodarstwach najmniejszych (bardzo matych i ma-
tych), inwestycje w tych podmiotach nie beda dokonywane lub beda miaty
charakter odtworzeniowy. Poziom wygospodarowanej nadwyzki prawdopodob-
nie wykluczy wiekszo§¢ gospodarstw bardzo matych i matych z mozliwosci
ubiegania si¢ o doptaty do inwestycji, ze wzgledu na niewystarczajace Srodki
do realizacji inwestycji (ze Zrédet wlasnych oraz zewngtrznych). W przypadku
gospodarstw bardzo matych moze to doprowadzi¢ do zaprzestawania produkcji
1 odchodzenia z rynku.

Poziom osiggnigtej nadwyzki na samofinansowanie w pozostatych gospo-
darstwach modelowych w latach 2016-2020 pozwoli na dokonywanie inwesty-
cji odtworzeniowych. Ponadto przy odpowiednim wykorzystaniu kapitatu ob-
cego gospodarstwa te najprawdopodobniej beda w stanie realizowa¢ inwesty-
cje o charakterze rozwojowym oraz korzysta¢ ze wsparcia na inwestycje. Naj-
korzystniejszg sytuacje pod wzgledem osigganej nadwyzki na samofinansowa-
nie inwestycji zaobserwowano w gospodarstwach duzych, czyli o najwigkszym
potencjale produkcyjnym.
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VOLATILITY OF MILK PRICES AND THE FORMATION
OF THE SURPLUS ON THE SELF-FINANCING OF INVESTMENTS
IN DAIRY FARMS

Abstract

The article is devoted to research on the development of the surplus on
the self-financing of investments in farms specialising in milk production.
The study used model farms built on the basis of FADN information on aver-
age production and economic parameters of average dairy farms. In order to
obtain the distribution of the expected value of the surplus on self-financing
of investments, the milk price was given stochastic character and simula-
tions using the Monte Carlo method were concluded. The results show that
for all farms the average expected value of the surplus in 2016-2020 will be
lower than in 2013. The level of surplus in the smallest farms can only allow
for investments with a very low value. Economically stronger farms will be
able to increase their production capacity by development investments.
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