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ODDZIALYWANIE KREDYTOW DLA ROLNICTWA
NA ZYSK NETTO BANKOW SPOLDZIELCZYCH
W POLSCE

SEAWOMIR JUSZCZYK

Abstrakt

Niniejsze badanie ma na celu ustalenie, czy i w jakim stopniu kredyty dla rol-
nictwa, tzn. kredyty dla gospodarstw rolnych i kredyty preferencyjne, wptywaty
na poziom zysku netto bankow spotdzielczych w Polsce w latach 2015-2017. Ba-
danie pozwolito stwierdzi¢ miedzy innymi, zZe kredyty dla gospodarstw rolnych
odgrywajq istotng role w generowaniu zysku netto dla matych, srednich i duzych
bankow spotdzielczych. Jednak wartosci wspotczynnika regresji dla tej zmien-
nej byly stosunkowo niskie z niewielkq tendencjq zwyzkowq. Zmienna definiujg-
ca kredyty preferencyjne dla rolnictwa pojawila sie tylko w dwoch z dziewieciu
zbudowanych modeli i to ze znakiem negatywnym. Dotyczylo to matych i sred-
nich bankow spotdzielczych. W przypadku duzych bankow spotdzielczych kredy-
ty preferencyjne dla rolnictwa nie miaty decydujgcego znaczenia w generowa-
niu zysku netto. Mozna zatem stwierdzic, ze kredyty preferencyjne nie przynoszq
korzysci finansowych dla bankow spotdzielczych. Banki spotdzielcze wspierajq
Jednak takie kredyty, poniewaz sq zobowigzane wypetnianiem swojej misji wo-
bec swoich cztonkow i Srodowiska, zwigzanej z rozwojem rolnictwa i obszarow
wiejskich. Bez wzgledu na powyzsze konieczna bedzie przebudowa dochodow
finansowych obstugi kredytow preferencyjnych.

Stowa kluczowe: kredyty preferencyjne dla rolnictwa, kredyty udzielone rolnikom in-
dywidualnym, zysk netto, banki spétdzielcze.

Kody JEL: G17, G19, G20.

Prof. dr hab. Stawomir Juszczyk, Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wigjskiego w Warszawie, Wydziat Nauk
Ekonomicznych, Katedra Finanséw; ul. Nowoursynowska 166, bud. 3, pokoj 6A, 02-787 Warszawa
(slawomir_juszczyk@sggw.pl). ORCID iD: 0000-0003-3790-6247.



Oddziatywanie kredytow dla rolnictwa na zysk netto bankow spotdzielczych w Polsce 61

Wstep

Na rozwdj duzej czesci rolnictwa i gospodarki zywnosciowej, a takze matych
1 $rednich przedsigbiorstw, zwlaszcza na obszarach wiejskich, wplyw maja banki
spotdzielcze. W Polsce wedtug stanu na koniec 2017 roku funkcjonowaty 553 ban-
ki spotdzielcze, ktére w catosci kapitatowo 1 wlasnosciowo sg polskie oraz 35 ban-
kéw komercyjnych, funkcjonujacych przede wszystkim w miastach, sposrod ktérych
wigkszo$¢ ma przewage kapitatu zagranicznego. Banki spotdzielcze rozmieszczo-
ne s3 rOwnomiernie na terenie calego kraju 1 specjalizujg si¢ w obstudze rolnictwa,
malych 1 $rednich przedsigbiorstw, samorzadéw lokalnych oraz ludno$ci wiejskiej
1 miejskiej. Sa rowniez banki spoldzielcze na terenie miast wojewddzkich, a nawet
w stolicy, jednak sa one wyraznie wigksze od pozostatych bankéw spotdzielczych
1 zazwyczaj obstuguja podmiejskich producentow warzyw i owocow, a takze zaktady
rzemieslnicze. Warto dodac¢, ze banki spotdzielcze w Polsce funkcjonuja od ponad
150 lat i sg zwigzane przede wszystkim z obszarami wiejskimi i malymi miastami.
W poréwnaniu z bankami komercyjnymi sa one mniejsze, ale na ogoét silniej zakorze-
nione w srodowisku lokalnym, ktore wspieraja w roznorodny sposob.

Nalezy podkresli¢, ze bank spotdzielczy jest jednoczesnie bankiem i spotdzielnia.
Celem banku jest na ogét realne i stale zwigkszanie zysku w dlugoletnim okresie
przy zaplanowanym i zaakceptowanym poziomie ryzyka. Natomiast celem spol-
dzielni jest maksymalne zaspokajanie potrzeb swoich czlonkow — wspotwlascicieli.
W sektorze bankowosci spotdzielczej w Polsce zatrudnionych jest okoto 32 tys. pra-
cownikow w okoto 4 tysigcach placéwek, z ustug ktorych korzysta ponad 10 min
polskich klientéw, co wzgledem wszystkich klientow jest udzialem znaczacym.

W perspektywie najblizszych kilku lat sektor bankowosci spotdzielczej czeka
wiele wyzwan zwigzanych z przemianami spotecznymi, rynkowymi i prawnymi,
ktoére wplywaja rowniez na ich pozycje na rynku (Rézynski, 2014). Ze wzgledu na
bardzo dobrg znajomos¢ rynku lokalnego oraz swoich klientow banki spétdzielcze
powinny przede wszystkim w tych atrybutach upatrywac swoich szans na dalszy
rozwo0j. Zmiany mozliwe sa migdzy innymi poprzez wprowadzanie przez banki
spoldzielcze strategii zindywidualizowanego podejscia do klienta, coraz lepszej
organizacji funkcjonowania placowek w zakresie obslugi oraz unowocze$niaja-
cych zmian pozwalajacych w peini wykorzysta¢ potencjal ekonomiczny zarowno
bankow, jak 1 obstugiwanych podmiotéow oraz klientéw indywidualnych. Mimo
waznych atrybutow bankow spotdzielczych, banki komercyjne generujg wyzszy
poziom zysku netto z wielu powoddéw. Jak wynika z danych Komisji Nadzoru
Finansowego, w bankach komercyjnych w ciggu ostatniej dekady roczny zysk net-
to ksztattowal si¢ migdzy 8,6 a 14,3 mld zt. W przypadku bankéw spotdzielczych
za$ zysk netto wahat si¢ migdzy 0,5 a 0,98 mld zt. Warto doda¢, ze w dorobku lite-
ratury brak jest opracowan zwigzanych z oddziatywaniem kredytow dla rolnictwa
na poziom zysku netto bankow spotdzielczych w Polsce. W zwigzku z tym podjeto
probe wypehienia luki w tym zakresie, co moze mie¢ znaczenie dla zarzadzaja-
cych bankami spotdzielczymi, jak i instytucjami rzagdowymi, ksztattujacymi realia
gospodarcze w zakresie polityki rolnej w Polsce.
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Wazniejsze zagadnienia dotyczace kredytow dla rolnictwa

Kredyty dla rolnictwa mozna podzieli¢ na dwie zasadnicze grupy, tj. kredyty
udzielane rolnikom indywidualnym oraz kredyty preferencyjne, to znaczy z dopta-
tami ARiIMR do oprocentowania. Pierwsza grupa kredytow dotyczy sytuacji, gdy
rolnik ztozy wniosek do banku o kredyt na cel zwigzany z prowadzong dziatalno-
scig rolnicza. Co wazne, warunki takiego kredytu sa czesto negocjowane przez
obie strony. Druga natomiast grupa kredytéw ma rozbudowane umocowanie praw-
ne i ekonomiczne, gdyz wigze si¢ z doptatami ze srodkow publicznych, najezesciej
wynikajacych z mechanizméw wspélnej polityki rolnej Unii Europejskiej. Srodki
na doptaty w ramach kredytow preferencyjnych sa w gestii Agencji Restruktury-
zacji 1 Modernizacji Rolnictwa. Agencja ta stosuje pomoc m.in. w formie doptat
do oprocentowania kredytow na: zakup uzytkow rolnych (linia Z), wznowienie
produkcji w gospodarstwach rolnych i dziatach specjalnych produkcji rolnej oraz
nabywanie akcji badz udzialow spotek prowadzacych przetwoérstwo produktow
rolnych lub ryb, a takze na zakup udziatow spotek prowadzacych sztuczne una-
siennianie — linia PR (ARiMR, 2018b).

Rolnicy moga zabiega¢ o wsparcie od innych instytucji m.in. w formie: doptat
do materiatu siewnego (Agencja Rynku Rolnego), ulgi w optacie sktadek na ubez-
pieczenia spoteczne (Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego), ulgi w spta-
cie czynszu dzierzawnego (Agencja Nieruchomosci Rolnych — aktualnie Krajowy
Osrodek Wsparcia Rolnictwa) oraz ulg podatkowych (ograny podatkowe, jed-
nostki samorzadu terytorialnego). Warto doda¢, ze kredyty z doptatami Agencji
do oprocentowania moga by¢ przeznaczone m.in. na zakup i instalacj¢ maszyn,
urzqdzer'l i Wyposaienia stuzgcych do prowadzenia produkcji rolnej, przechowy-
wania, magazynowania oraz przygotowywanla produktow rolnych do sprzedazy.
Zakup moze obejmowac zardwno maszyny i urzqdzenla nowe, jak i uzywane, przy
CZym uZywane maszyny i urzqdzenla nie moga mie¢ w dniu sprzedazy wigcej niz
5 lat oraz nie zostaty wczesniej nabyte z wykorzystaniem $rodkéw publicznych.
Co wazne, w 2018 roku coraz wigkszego znaczenia nabiera wsparcie finansowe
resortu rolnictwa, rowniez poprzez ARIMR, w obszarze tak zwanej bioasekruacji.
Chodzi w istocie o pomoc finansowa w zapobieganiu rozprzestrzeniania si¢ afry-
kanskiego pomoru §win — African swine fever (ASF) (ARIMR, 2018a).

W zakresie udzielania kredytow preferencyjnych ARiIMR wspoélpracuje z naste-
pujacymi bankami:

— Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A. oraz zrzeszonymi w nim bankami spot-
dzielczymi,

— SGB Bank S.A. oraz zrzeszonymi w nim bankami spétdzielczymi,

— BGZ BNP Paribas S.A.,

— Bank Pekao S.A.,

— Raiffeisen Bank Polska S.A.,

— Bank Zachodni WBK S.A.
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Zagadnienia metodyczne badan

Celem przeprowadzonych badan byto ustalenie, czy 1 w jakim zakresie kredyty
dla rolnictwa, to znaczy kredyty dla gospodarstw rolniczych oraz kredyty preferen-
cyjne dla tych gospodarstw, oddziatujg na poziom osigganego zysku netto bankow
spotdzielczych w Polsce, oraz ustalenie odpowiedzi na pytanie, czy znaczenie tych
kredytéw w latach 2015, 2016 1 2017 rosto czy malato. Realizacja celu badan wy-
magata przeprowadzenia studiow literaturowych oraz badah empirycznych.

Jednym z wazniejszych problemow w badaniach ekonomicznych jest wybor pro-
by. Mozliwe jest objecie badaniem wszystkich obiektow, a wigc badania wyczer-
pujace, jak tez wybodr proby poprzez wybor tylko niektérych jednostek populacji
(Klepacki, 1984). W Polsce wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku funkcjonowaty
553 banki. W okresie badawczym 91 bankow byto objetych procesami taczenia lub
istotnymi zmianami organizacyjnymi, dlatego zostaty one pominig¢te. W celu wylo-
sowania reprezentatywnej proby pozostale 462 banki, tj. 83,5% populacp general-
nej — uszeregowano rosngeo wedtug wartosci aktywow ogdtem i wylosowano co
czwarty bank, poczynajac od banku uszeregowanego na drugiej pozycji. Badaniami
zatem objeto 115 bankdw, tj. blisko 20,8% populacji generalnej, wedlug stanu na
koniec 2017 roku. Materiat zrodlowy stanowily:

* dane statystyczne Komisji Nadzoru Finansowego,

dane statystyczne Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

dane statystyczne bankow zrzeszajacych,

publikacje Narodowego Banku Polskiego,

dane statystyki masowej dotyczace Unii Europejskiej oraz Polski,
dane statystyczne poszczegdlnych bankow spotdzielczych.

Za najwazniejsza miar¢ wzrostu i oceny efektywnos$ci finansowej podmiotu
mozna uzna¢ wielko$¢ zysku netto. Szustak uwaza, ze osiggnigty zysk umozli-
wia wzrost wartosci rynkowej, wyptate dywidendy ich wtascicielom, wzrost wia-
rygodnos$ci banku na rynku oraz determinuje stopien samofinansowania rozwoju
banku. Zysk netto jest takze waznym zrédiem zasilania funduszy wilasnych (Szu-
stak, 2009). Na kolejnym etapie badan oszacowano modele regresji objasniajace
poziom zysku netto w w/w trzech grupach bankow spotdzielczych, oddzielnie dla
2015,2016 12017 roku. W sumie opracowano 9 modeli ekonometrycznych, badania
w tym zakresie przebiegaly wedlug nastepujacego schematu (Nowak, 1998; Welfe,
2003; Gruszczynski, Kluza i Winek, 2003):

1. Przygotowanie specyfikacji modelu:

» okreslenie celu i zakresu badania zmiennej zalezne;j,

+ okre$lenie potencjalnych zmiennych niezaleznych,

» wstepna redukcja potencjalnych zmiennych niezaleznych,

» wybor postaci analitycznej modelu.

2. Estymacja parametrow strukuralnych modelu.
3. Statystyczna weryfikacja skonstruowanego modelu, tj. ocena:

+ stopnia dopasowania modelu do danych empirycznych z wykorzystaniem

wspoldzynnika determinacji,
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* normalnosci rozkladu sktadnika resztowego z wykorzystaniem testu Jarque—
—Bera,

* jednorodnosci wariancji sktadnika resztowego (ocena heteroskedastyczno-

$ci) z wykorzystaniem testu White’a,

» wspotliniowosci zmiennych objasniajacych z wykorzystaniem czynnika in-

flacji wariancji.

Zgodnie z wyzej przedstawiong procedurg w pierszym etapie, na podstawie
przegladu literatury przedmiotu oraz zgormadzonych danych, wyselekcjonowano
wskazniki ekonomiczno-finansowe, ktore stanowily potencjalne zmienne objasnia-
jace. Dobor zmiennych objasniajacych zostal podyktowany ich rozpowszechnie-
niem w literaturze przedmiotu. Zmienng objasniang byt zysk netto, wybrano naste-
pujace potencjalne zmienne objasniajgce:

X, = fundusze wlasne ogotem (tys. zt),

X, = fundusz podstawowy (tys. zt),

X; = fundusz udziatowy (tys. zt),

X, = fundusz zasobowy (tys. zt),

Xs = fundusz rezerwowy (tys. zt),

X, = fundusz ogblnego ryzyka (tys. zt),

X, = fundusze uzupehiajace (tys. zt),

Xs = wynik na dziatalno$ci bankowe;j (tys. zt),

= koszty dzialania banku (tys. zt),

X,o = ekspozycja kredytowa banku ogoétem (tys. zt),

X, = wspdlczynnik wyplacalnosci,

kredyty udzielone przedsigbiorstwom i spotkom prywatnym (tys. zt),

X3 = kredyty udzielone przedsiebiorcom indywidualnym (tys. zt),

X4 = kredyty udzielone osobom prywatnym (tys. zt),

X5 = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. z}),

X6 = kredyty udzielone instytucjom prowadzacym dziatalno$¢ na rzecz gospo-
darstw domowych (tys. zt),

X,; = kredyty preferencyjne dla rolnictwa (tys. zt),

X3 = liczba 0s6b zatrudnionych w banku (szt.),

X9 = aktywa netto (tys. z}).

2
|

e
I

W toku dalszych prac, majac na uwadze wybor potencjalnych zmiennych ob-
jasniajacych, wykorzystano metod¢ Nowaka (1984). W rezultacie wybrano te
zmienne, ktore sg silnie skorelowane ze zmienng objasniang i jednoczes$nie stabo
skorelowane migdzy soba, wykorzystano réwniez analize¢ wspotczynnikow ko-
relacji (Grabinski, Wydymus 1 Zelias, 1982). W efekcie skonstruowano modele
objasniajace poziom zysku netto bankow spotdzielczych wraz z czynnikami de-
terminujgcymi ten poziom.
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Czynniki ksztaltujace zysk netto bankow spoéldzielczych — wyniki badan

Badane banki spotdzielcze podzielono na 3 grupy: mate, $rednie i duze. Grupy
te byly wewngtrznie homoskedastyczne. Za male banki spotdzielcze uznano te
o funduszach wilasnych do 5 mln zt. Za $rednie o funduszach wlasnych od 5 do
15 min zt, a za duze o funduszach wlasnych powyzej 15 min zt.

Mate banki spotdzielcze (grupa I)

Wykorzystujac schemat doboru wskaznikoéw do modelu, wyznaczono potencjal-
ne zmienne mogace wplywac na zysk netto generowany przez banki spotdzielcze
w 2015 roku. W pierwszym kroku wyznaczono macierz korelacji migdzy zmienng
objasniang a dziewigtnastoma rozpatrywanymi w badaniach potencjalnymi zmien-
nymi objasniajagcymi oraz mi¢dzy wszystkimi zmiennymi objasniajacymi.

Uwzglf;dmajqc przyjeta wartos¢ krytyczna wspodtczynnika korelacji, elimino-
wano zmienne objasniajace silnie z sobg skorelowane, az do momentu uzyskania
zestawu zmiennych objasniajacych silnie skorelowanych ze zmienng objasnianag,
a stabo skorelowanych migdzy soba (Dziechciarz, 2003). Przeprowadzona analiza
wspotczynnikow korelacji miedzy badanymi zmiennymi, uwzgledniajgca powyz-
sze zalozenia, wykazala, ze istotne i spetniajace powyzsze warunki byty nastepu-
jace zmienne:

X37 X45 X(n X77 X129 Xléa X177 X18
gdzie:
X; = fundusz udziatowy (tys. z1),
X, = fundusz zasobowy (tys. zt),
X, = fundusz og6lnego ryzyka (tys. zt),
; = fundusz uzupehiajacy (tys. zt),
X, = kredyty udzielone przedsi¢biorstwom i spotkom prywatnym (tys. zt),
X6 = kredyty udzielone instytucjom prowadzacym dziatalnos¢ na rzecz gospo-
darstw domowych (tys. zt),
X,; = kredyty preferencyjne dla rolnictwa (tys. zt),
X3 = liczba 0s6b zatrudnionych w banku (szt.).

Po wyznaczeniu zmiennych kluczowych dla objasnienia zysku netto bankow
spotdzielczych o funduszach wtasnych ponizej 5 min zt w 2015 roku dokonano
estymacji parametrow funkcji regresji. Ostateczng posta¢ modelu zysku netto dla
matych bankéw w 2015 roku przedstawiono ponize;j:

ZN 505 = 273,694 + 0,15446X, — 0,00346682X ,

gdzie:

ZN, 55 — zysk netto banku z grupy I w 2015 roku (tys. zt),
X4 = fundusz zasobowy (tys. zt),

X7 = kredyty preferencyjne dla rolnictwa (tys. zt).
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Wsrdd zmiennych istotnych dla poziomu zysku netto uzyskiwanego przez banki
o funduszach ponizej 5 mln zt w 2015 roku znalazly si¢ dwie zmienne objasniaja-
ce, przy czym jedna zmienna wptywata dodatnio na zysk netto bankéw spotdziel-
czych. Zmienng tg byl fundusz zasobowy, ktorego przyrost o 100 tys. zt powo-
dowat wzrost zysku netto o 15,44 tys. zl. Co ciekawe kredyty preferencyjne dla
rolnictwa wptywaly ujemnie na poziom zysku netto, poniewaz ich wzrost o 100
tys. zt powodowat spadek zysku netto srednio o blisko 350 zt.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wspotczynnikow korelacji dotyczacych
2016 roku wyloniono 11 zmiennych, ktore mozna byto uzna¢ za kluczowe w przy-
padku szacowania zysku netto w badanej grupie bankow. Zmienne z tej grupy
w 2016 roku to:

X; = fundusz udziatowy (tys. zt),

X, = fundusz zasobowy (tys. zt),

Xs = fundusz rezerwowy (tys. z}),

Xs = fundusz ogdlnego ryzyka (tys. zt),

X, = fundusz uzupehiajacy (tys. zt),

X, = kredyty udzielone przedsigbiorstwom 1 spotkom prywatnym (tys. zt),

X3 = kredyty udzielone przedsiebiorcom indywidualnym (tys. z}),

X,s = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. zt),

X6 = kredyty udzielone instytucjom prowadzacym dziatalnos$¢ na rzecz gospo-
darstw domowych (tys. z}),

X,; = kredyty preferencyjne dla rolnictwa (tys. zt),

X9 = aktywa netto (tys. z}).

Majac na uwadze wyznaczone zmienne objasniajace, dokonano oszacowania za
rok 2016 funkcji regresji zysku netto dla bankéw o funduszach wiasnych do 5 min zt.
Oszacowana posta¢ funkcji regresji zysku netto dla tych bankdw jest nastgpujaca:

ZNjy06=233,51 +0,187878X, + 0,00214498X 5 + 0,009559886X ;9

gdzie:

ZN 506 — zysk netto banku z grupy I w 2016 roku (tys. zt),

X4 = fundusz zasobowy (tys. z}),

Xis = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. zt),
Xio = aktywa netto (tys. zt).

W przypadku modelu ZNi 206 kluczowe okazaty si¢ trzy zmienne, ktorych
wzrost wptywat dodatnio na poziom zysku netto. Pierwsza zmienng byt poziom
funduszu zasobowego, ktorego przyrost o 100 tys. zI powodowat wzrost zysku
netto o 18,8 tys. zt. Druga zmienng byta wielkos$¢ kredytow udzielonych rolni-
kom indywidualnym, ktérych wzrost o 100 tys. zt powodowat zwigkszenie si¢
zysku netto 0 0,21 tys. zl. Trzecig zmienng byta wielkos¢ aktywow netto, ktorych
przyrost o 100 tys. zt powodowal przyrost zysku netto banku spotdzielczego z tej
grupy w 2016 roku o 0,95 tys. zt.

4(357) 2018



Oddziatywanie kredytow dla rolnictwa na zysk netto bankow spotdzielczych w Polsce 67

Analizujac dane dotyczace 2017 roku w matych bankach spotdzielczych, wy-
toniono 10 zmiennych, ktére mozna byto uzna¢ za kluczowe w przypadku szaco-
wania zysku netto w badanej grupie bankdéw. Zmienne z tej grupy w 2017 roku to:
X; = fundusz udziatowy (tys. zt),

X, = fundusz zasobowy (tys. zt),

X = fundusz ogdlnego ryzyka (tys. zt),

X, = fundusz uzupehiajacy (tys. zt),

X,o = ekspozycja kredytowa banku ogoétem (tys. zt),

kredyty udzielone przedsigbiorstwom i spotkom prywatnym (tys. zt),

X,s = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. z}),

X6 = kredyty udzielone instytucjom prowadzacym dziatalno$¢ na rzecz gospo-
darstw domowych (tys. zt),

X7 = kredyty preferencyjne dla rolnictwa (tys. zt),

X3 = liczba 0s6b zatrudnionych w banku (szt.).

e
I

Jak wynika z przeprowadzonych badan, cztery zmienne dotyczyty funduszy
wlasnych bankéw spoétdzielczych, pig¢ zmiennych byto zwigzanych z udzielany-
mi kredytami, a takze wsrdd zmiennych kluczowych dla objasnienia zysku netto
bankow spotdzielczych z grupy I w 2017 roku wazna okazata si¢ rowniez liczba
zatrudnionych. W nastepnym etapie dokonano estymacji parametrow funkcji re-
gresji. Ponizej przedstawiono ostateczng posta¢ funkcji regresji:

ZNi2017=2363,556 + 0,188221X, + 0,0112136X,, + 0,0953343X

dzie:
%NI 2017 — zysk netto banku z grupy I w 2017 roku (tys. zt),
X4 = fundusz zasobowy (tys. z1),
Xio = ekspozycja kredytowa banku ogoétem (tys. zt),
X6 = kredyty udzielone instytucjom prowadzacym dziatalno$¢ na rzecz go-

spodarstw domowych (tys. zt).

Jak wynika z oszacowanej funkcji regresji ZNi2o17> wzrost funduszu zasobowego
wptywal dodatnio na wartos$¢ zysku netto bankéw o funduszach ponizej 5 min zt
w 2017 roku. Wzrost funduszu zasobowego o 10 tys. zt powodowat wzrost zysku
netto o ponad 1,88 tys. zi. Wzrost wielkosci ekspozycji kredytowej banku spot-
dzielczego oraz kredytéw udzielonych instytucjom i gospodarstwom domowym
oddzialywat pozytywnie na wynik finansowy netto w 2017 roku uzyskiwany przez
banki spoldzielcze o funduszach wlasnych ponizej 5 mln zt. Jak wynika z modelu,
wzrost ekspozycji kredytowej banku ogotem o 100 tys. zI powodowatl przyrost
zysku netto o 1,12 tys. zt, wzrost natomiast o 100 tys. zt kredytow udzielonych in-
stytucjom prowadzacym dziatalno$¢ na rzecz gospodarstw domowych powodowat
przyrost zysku netto $rednio o0 9,53 tys. zt.
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Tabela 1
Modele regresji zysku netto (tys. zi) dla BS o funduszach witasnych do 5 mln zt
Lata
Wyszczegolnienie
2015 2016 2017
Stata 273,694 233,51 2363,556
Wspblezynnik regresji przy danej zmienne;j
X4 — fundusz zasobowy (tys. zt) 0,15446 0,187878 0,188221
X0 — ekspozycja kredytowa ogdtem banku (tys. zt) - - 0,0112136
X5 — kredyty udzielone
rolnikom indywidualnym (tys. zt) B 0,00214498 )
X6 — kredyty udzielone instytucjom
prowadzacym dziatalno$¢ na rzecz - - 0,0953343
gospodarstw domowych (tys. zt)
X7 — kredyty preferencyjne dla rolnictwa (tys. zt) -0,00346682 - -
X9 — aktywa netto (tys. zt) - 0,009559886 -
R? 0,76020 0,82257 0,82164
F 46,5641 35,26447 101,0398
F* 3,03163 2,64998 2,64411
Weryfikacja hipotezy o istotno$ci zvieta zvieta zvieta
i nieprzypadkowosci zmiennych w modelu przyje przyje przyje
JB 2,512 4,195 3,420
y* dla testu JB 5,99146 5,99146 5,99146
Weryfikacja hipotezy o normalnos$ci rozkladu reszt przyjeta przyjeta przyjeta
Test White’a 27,071288 29,165720 29,486394
1 dla testu White’a 23,6848 23,6848 23,6848
g:ggz%cé ?uhlpotezy o homoskedastycznosci przyieta przyicta przyieta
VIFx=1,032  VIFxw=1,16 VFIx=1,050
Weryfikacja hipotezy o braku wspotliniowosci VIFxi7=1,28  VIFx;5=1,19  VFIx=1,15V
zmiennych objasniajacych VIFx,=1,19 Flx=1,08
przyjeta przyjeta przyjeta

Zrodto: badania wlasne.

W trakcie badan nad czynnikami wzrostu zysku netto w bankach spotdzielczych
0 najnizszym poziomie funduszy wlasnych, to jest ponizej 5 mln zt, oszacowano
trzy funkcje regresji zysku netto, to znaczy dla kazdego roku obj¢tego badaniem.
Wszystkie skonstruowane modele regresji zysku netto spetnily warunki natozo-
ne przez metod¢ najmniejszych kwadratow. Mianowicie charakteryzowaty si¢ one
normalnos$cig rozktadu reszt, brakiem heteroskedastycznos$ci oraz brakiem wspot-
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lintowo$ci migdzy zmiennymi obja$niajacymi. Test Fishera—Snedecora wskazatl
na istotnos$¢ 1 nieprzypadkowos$¢ zmiennych objasniajacych w oszacowanych mo-
delach zysku netto. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze wspotczynnik determinacji
poszczegolnych modeli ksztattowal si¢ miedzy 0,76020 dla modelu z 2015 roku
10,82257 dla modelu z 2016 roku. Oznacza to, ze modele skonstruowane dla grupy
bankow spotdzielczych o funduszach ponizej 5 min zt wyjasniaty zmiennos¢ zysku
netto w ponad 76%, co uznano za poziom zadowalajacy.

Srednie banki spoldzielcze (grupa II)

Wykorzystujac przyjety schemat postepowania, w celu wyznaczenia funkcji ob-
jasniajacej zysk netto banku spotdzielczego o funduszach wlasnych wiekszych niz
5 min zt do 15 miln zt dla 2015 roku, wyznaczono 7 zmiennych, ktore spetiaty
zatozenia dotyczace wartosci wspotczynnikow korelacji. Zmienne te to:

X3, Xy, Xs, X7, Xis, Xigy Xig
gdzie:
X; = fundusz udziatowy (tys. zt),
X4 = fundusz zasobowy (tys. z}),
Xs = fundusz rezerwowy (tys. zt),
X, = fundusz uzupehiajacy (tys. zt),
X5 = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. z}),

X6 = kredyty udzielone instytucjom prowadzacym dziatalno$¢ na rzecz gospo-
darstw domowych (tys. zt),
X3 = liczba 0s6b zatrudnionych w banku (szt.).

Zmienne te postuzyly do estymacji modelu regresji objasniajacego poziom zy-
sku netto dla podmiotéw z analizowanej grupy. Funkcja regresji dotyczaca roku
2015 jest nastepujaca:

ZNj 5015 = 97,8303 + 0,14332X, + 0,00659062X ;5

gdzie:

ZNj 5015 — zysk netto banku z grupy I w 2015 roku (tys. zt),

X4 = fundusz zasobowy (tys. z}),

Xis = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. zt).

W modelu regresji zysku netto dla bankow spotdzielczych o funduszach wta-
snych powyzej 5 do 15 mln zt za rok 2015 znalazly si¢ dwie zmienne, to jest
zmienne dotyczace funduszu zasobowego oraz kredytéw udzielonych rolnikom
indywidualnym. Byly one stymulantami, gdyz przyrost ich wartosci o 100 tys. zt
powodowat odpowiednio przyrost zysku netto o 14,33 tys. zt 1 blisko 0,66 tys. zt.
Jak wynika z oszacowanej funkcji regresji, najwigkszy wptyw na poziom zysku
netto wsrdd bankow z analizowanej grupy w 2015 roku miata zmienna dotyczaca
funduszu zasobowego, co wskazuje na jej decydujace znaczenie finansowe.
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Przeprowadzona analiza danych za rok 2016 dla bankow spotdzielczych o fun-
duszach wigkszych niz 5 miln zt do 15 mln zt wykazata, Ze istotne pod wzgledem
statystycznym byly nast¢pujace zmienne:

X; = fundusz udziatowy (tys. zt),

X, = fundusz zasobowy (tys. zt),

X = fundusz ogblnego ryzyka (tys. zt),

X, = fundusz uzupehiajacy (tys. zt),

X5 = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. zt),

X6 = kredyty udzielone instytucjom prowadzacym dziatalno$¢ na rzecz gospo-
darstw domowych (tys. zt).

Metoda regresji krokowej wstecz pozwolita na oszacowanie nast¢pujacej funk-
cji regres;ji:
ZNy1 5016 = 43,3678 + 0,14966X, + 0,144729X, + 0,0289991X 5

gdzie:

ZNy 506 — zysk netto banku z grupy II w 2016 roku (tys. zt),

X4 = fundusz zasobowy (tys. zt),

Xs = fundusz og6lnego ryzyka (tys. zt),

Xis = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. zt).

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze w bankach spétdzielczych o funduszach
powyzej 5 min zt do 15 min zt w 2016 roku kluczowe byly trzy zmienne objasnia-
jace, ktérych wzrost powodowat przyrost zysku netto. Najwigkszy wpltyw na wynik
finansowy zgodnie z oszacowanym modelem miat przyrost funduszu zasobowego,
ktorego wzrost o 100 tys. zt powodowat przyrost zysku netto o ponad 14,96 tys. zt,
natomiast przyrost funduszy ogdlnego ryzyka o 100 tys. zt powodowat przyrost zy-
sku netto o niecate 14,5 tys. zk. Najmniejszy przyrost zysku netto generowata zmia-
na poziomu kredytow udzielonych rolnikom indywidualnym, ktoérych zwigkszenie
o 100 tys. zt pozwalato na uzyskanie przyrostu zysku netto o blisko 2,9 tys. zt.

W celu wyznaczenia funkcji objasniajacej zysk netto $redniego banku spot-
dzielczego za rok 2017 wyznaczono 9 zmiennych, byty to:

X; = fundusz udziatowy (tys. z}),

X, = fundusz zapasowy (tys. z}),

X5 = fundusz rezerwowy (tys. z}),

Xs = fundusz ogodlnego ryzyka (tys. zt),

X, = fundusz uzupehiajacy (tys. zt),

X4 = kredyty udzielone osobom prywatnym (tys. zt),

X6 = kredyty udzielone instytucjom prowadzacym dziatalno$¢ na rzecz gospo-
darstw domowych (tys. zt),

17 = kredyty preferencyjne dla rolnictwa (tys. zt),
X3 = liczba 0s6b zatrudnionych w banku (szt.).
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W dalszym etapie prac nad modelami regresji dla zysku netto w badanej gru-
pie za rok 2017 dokonano eliminacji zmiennych i ustalenia nast¢pujacej postaci
modelu:

7N, 5011 = 69,1455+0,015924X; + 0,118814X, + 0,153184X, + 0,017412X, —

0,00806114X,
gdzie:
ZNi2017 — zysk netto banku z grupy II w 2017 roku (tys. zt),
X5 = fundusz udziatowy (tys. z}),
X4 = fundusz zasobowy (tys. zt),
X = fundusz ogolnego ryzyka (tys. zt),
X1 = kredyty udzielone osobom prywatnym (tys. zt),
X7 = kredyty preferencyjne dla rolnictwa (tys. z}).

W modelu ZNj 217 znalazto si¢ pig¢ zmiennych objasniajacych. Trzy z nich
dotyczyly poziomu funduszy witasnych bankow spotdzielczych, a kolejne dwie
kredytow. W przypadku zmiennej X; okreslajacej poziom funduszu udzialowego
stwierdzono, ze jej poziom dodatnio wplywat na poziom zysku netto, gdyz wzrost
tego funduszu o 100 tys. zt wigzal si¢ z przyrostem wyniku finansowego netto
o 1,59 tys. zl. Przyrost za§ funduszu zasobowego o 100 tys. zt powodowat przyrost
zysku netto w badanych bankach $rednio o 11,88 tys. zl, wzrost natomiast funduszu
ogolnego ryzyka o 100 tys. zt generowat przyrost zysku netto §rednio w wysokosci
15,32 tys. zt. W przypadku kredytéw udzielonych osobom prywatnym ich przyrost
o 100 tys. zt powodowat przyrost zysku netto odpowiednio o ponad 1,74 tys. zl,
a wzrost kredytow preferencyjnych dla rolnictwa o 100 tys. zt powodowat spadek
zysku netto $rednio o 806 zt.

We wszystkich latach badan dla bankéw srednich wazny byt fundusz zasobowy,
ktory jest niepodzielny. Roéwniez wazny, zwlaszcza w latach 2016 i 2017, byt fun-
dusz ogolnego ryzyka, a w 2017 roku kluczowy dla zysku netto okazat si¢ fundusz
udzialowy. Mogto to by¢ zwigzane z tym, ze w grudniu 2016 roku European Ban-
king Authority (EBA) wpisala fundusz udziatlowy na liste uznanych instrumentow
common equity tier 1 (CET1).

W latach 2015 1 2016 na poziom zysku netto $rednich bankoéw spotdzielczych
istotny 1 dodatni wptyw mialy kredyty udzielone rolnikom indywidualnym, ponad-
to w 2016 roku znaczenie tych kredytow byto wigksze anizeli w 2015 roku. Kredy-
ty preferencyjne dla rolnictwa natomiast obnizaty zysk tej grupy bankow w 2017
roku, mimo to nadal byty udzielane ze wzgledéw spotecznych, co nalezy oceni¢
pozytywnie, jednak sytuacja ta wymaga zmiany 1 urealnienia kosztow obstugi tych
kredytow.
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Tabela 2
Modele regresji zysku netto (tys. zi)
dla BS o funduszach witasnych od 5 min zt do 15 min zI
Lata
Wyszczegolnienie
2015 2016 2017
Stata 97,8303 43,3678 69,1555
Wspblezynnik regresji przy danej zmienne;j
X; — fundusz udziatowy(tys. zt) - - 0,015924
X4 — fundusz zasobowy (tys. zt) 0,14332 0,14966 0,118814
X — fundusz ogodlnego ryzyka (tys. zt) - 0,154728 0,153184
X4 — kredyty udzielone osobom prywatnym ) } 0017412
(tys. zb)
Xis — kredyty udzielone rolnikom indywidualnym 0,00659062 0,0289991 )
(tys. zb)
X7 — kredyty preferencyjne dla rolnictwa (tys. zt) - - -0,00806114
R? 0,842636 0,926977 0,789015
F 99,70403 98,25217 32,75574
F’ 3,03867 2,64145 2,27176
Weryfikacja hipotezy o istotno$ci zvieta zvieta zvieta
i nieprzypadkowosci zmiennych w modelu przyje przyje przyje
JB 2,730 0,338 3,253
y* dla testu JB 5,99146 5,99146 5,99146
Weryfikacja hipotezy o normalnosci rozkladu reszt przyjeta przyjeta przyjeta
Test White’a 22,139641 36,317012 24,888770
1 dla testu White’a 23,6848 23,6848 23,6848
Weryfikacja hipot h kedast Sci . . .
» :gmoiicé?u ipotezy o homoskedastycznosci przyjeta przyjeta przyieta
VIFx4:1 N 1 96 VIFx4: 1 ,492 VIF)(3= 1 ,026
VIFXl5:1,191 VIF)(5:1,177 VIF)(4:1,525
Weryfikacja hipotezy o braku wspotliniowosci VIFx5=1,302  VIFx~=1,300
zmiennych objasniajacych VIFx4.=1,207
VIFXI7=1,108
przyjeta przyjeta przyjeta

Zrodto: badania wiasne.
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Duze banki spoltdzielcze (grupa I11)

W toku przeprowadzonych badan wyznaczono macierz korelacji miedzy ba-
danymi zmiennymi dla bankow o funduszach wtasnych powyzej 15 min zt za rok
2015. Wykorzystano jak wczesniej analogiczny sposob postepowania i ustalo-
no zmienne, ktore najlepiej opisywaly zmienno$¢ zysku netto w badanej grupie.
Zmienne te to:

X; = fundusz udziatowy (tys. zt),

X4 = fundusz zasobowy (tys. z}),

Xs = fundusz rezerwowy (tys. zt),

X¢ = fundusz ogodlnego ryzyka (tys. zt),

wspolezynnik wyplacalnosci,

X, = kredyty udzielone przedsigbiorstwom i spotkom prywatnym (tys. zt),
X4 = kredyty udzielone osobom prywatnym (tys. zt),

X5 = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. zt),

X3 = liczba 0s6b zatrudnionych w bankach (szt.).

2
I

Ostateczna posta¢ modelu oszacowanego przy wykorzystaniu metody regresji
krokowej wstecz dla roku 2015 jest nastepujaca:

ZNyj 2015 = 1745,26 + 0,001234X; + 0,146833X, + 0,0280734X,, + 0,0116223X5

gdzie:

ZNy; 2015 — zysk netto banku z grupy I w 2015 roku (tys. zt),
X5 = fundusz udziatowy (tys. zt),

X, = fundusz zasobowy (tys. z}),

X1 =kredyty udzielone osobom prywatnym (tys. zt),

Xis =kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. zt).

W oszacowanym modelu zysku netto dla bankoéw o funduszach powyzej
15 min zt za rok 2015 kluczowe znaczenie mialy cztery zmienne. Pierwsza zmien-
na dotyczyta funduszu zasobowego, ktorego wzrost o 100 tys. zt powodowat przy-
rost zysku netto o 14,68 tys. zt. Kolejna zmienna dotyczyta funduszu udziatowego,
ktory zgodnie z wyznaczong funkcja regresji oddziatywat dodatnio, ale stabo na
wynik finansowy duzego banku spotdzielczego, gdyz jego przyrost o 100 tys. zt
powodowat zwiekszenie zysku netto o ponad 123 zi. Pozostate dwie zmienne do-
tyczyty kredytow udzielonych osobom prywatnym oraz rolnikom indywidualnym.
Jak wynika z modelu, przyrost tych zmiennych o 100 tys. zt powodowat zwigksze-
nie $rednio zysku netto banku spotdzielczego w tej grupie w 2015 roku o blisko
2,8 tys. zl dla zmiennej X, oraz blisko 1,16 tys. zt dla zmiennej X,s. Wskazuje to,
ze w 2015 roku znaczenie kredytow dla osob prywatnych bylo ponad dwukrotnie
wieksze dla zwigkszania zysku netto w duzych bankach niz dla kredytow udziela-
nych rolnikom indywidualnym.
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Na podstawie wyznaczonych wspotczynnikow korelacji dla badanych zmien-
nych za 2016 rok wyznaczono 6 zmiennych, ktore spelniaty warunki uznania ich
za potencjalnie istotne. Zmienne te byty nastepujace:

X3a X4: X59 Xll: XlSa X16

X; = fundusz udziatowy (tys. z}),

X, = fundusz zasobowy (tys. zt),

Xs = fundusz rezerwowy (tys. zt),

X¢ = fundusz ogodlnego ryzyka (tys. zt),

X,s = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. z}),

X6 = kredyty udzielone instytucjom prowadzacym dziatalno$¢ na rzecz gospo-
darstw domowych (tys. zt).

Powyzsze zmienne postuzyly do oszacowania funkcji regresji dla zysku netto
dla duzych bankow spotdzielczych za 2016 rok. Posta¢ modelu jest nastepujaca:

ZNyj 2016 = 46,2223 + 0,0097695X; + 0,150422X, + 0,304948X,

gdzie:

ZNi1 2016 — zysk netto banku z grupy III w 2016 roku (tys. zt),
X = fundusz udziatowy (tys. z}),

X4 = fundusz zasobowy (tys. zt),

X = fundusz ogodlnego ryzyka (tys. zt).

Funkcja regresji zysku netto dla bankoéw o najwyzszym poziomie funduszy wia-
snych, tj. przekraczajacych 15 min zt w 2016 roku, zawierata trzy zmienne, ktore
stanowity o wysoko$ci zgromadzonego funduszu udziatowego, funduszu zasobo-
wego oraz funduszu ogolnego ryzyka. Jak wynika z modelu ZNyj 2016, Wzrost fun-
duszu udziatowego o jeden tysigc ztotych przyczyniat si¢ do wzrostu zysku net-
to o blisko 9,8 zl. Pozostale dwie zmienne takze charakteryzowaty si¢ dodatnimi
wspotczynnikami regresji, co wskazuje na ich korzystne 1 silne oddziatywanie na
wynik finansowy banku spotdzielczego z grupy III w 2016 roku.

Dla roku 2017, podobnie jak wczesniej, w pierwszym etapie ustalono poten-
cjalne zmienne objasniajgce poziom zysku netto duzych bankéw spotdzielczych
w Polsce, byly to:

X; = fundusz udziatowy (tys. zt),

X, = fundusz zasobowy (tys. zt),

Xs = fundusz rezerwowy (tys. z1),

X, = fundusz ogdlnego ryzyka (tys. zt),

X, = fundusz uzupehiajacy (tys. zt),

X1 = wspotczynnik wyptacalnosci,

kredyty udzielone przedsigbiorstwom i spétkom prywatnym (tys. zt),
X5 = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. z1).

e
I
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Ostateczna posta¢ modelu jest nastgpujaca:
ZNyj1 5017 = 1540,15 + 0,0732446X; + 0,1714456X, + 0,0776673X, + 0,0144878X 5

dzie:
%Nm o017 — Zysk netto banku z grupy I1I w 2017 roku (tys. zt),
X5 = fundusz udziatowy (tys. zt),
X4 = fundusz zasobowy (tys. zt),
X = fundusz ogolnego ryzyka (tys. zt),
Xis = kredyty udzielone rolnikom indywidualnym (tys. zt).

W modelu znalazty si¢ cztery zmienne bgdace stymulantami, gdyz ich wzrost
powodowatl przyrost zysku netto proporcjonalnie do oszacowanego dla danej
zmiennej wspotczynnika regresji. Zgodnie z modelem ZNui 2017 przyrost funduszu
udzialowego o 1 tys. zt wigzat si¢ w 2017 roku z przyrostem zysku netto w duzych
bankach spotdzielczych $rednio o ponad 73 zi. Przyrost za$ funduszu zasobowego
o 100 tys. zt powodowat przyrost zysku netto o ponad 17,14 tys. zt, a zwigkszenie
funduszu ogdlnego ryzyka o 100 tys. zt generowato zwigkszenie zysku netto o bli-
sko 7,77 tys. zt. Najnizszg warto$¢ wspotczynnika regresji ma zmienna odnoszaca
si¢ do kredytow udzielonych rolnikom indywidualnym, ktora wyniosta 0,0144878.
Oznacza to, ze zwigkszenie warto$ci kredytow udzielonych rolnikom indywidual-
nym o 100 tys. zt, generowato w tym czasie w analizowanej grupie bankow przy-
rost zysku netto o niecale 1450 zl.

Zmienna okreslajaca poziom funduszu zasobowego byta kluczowa w tej grupie
bankéw we wszystkich latach okresu badawczego. Swiadczy to o zasadniczym
wplywie tej zmiennej na poziom zysku netto duzych bankow spotdzielczych.
Istotne jest rowniez to, ze z kazdym rokiem wysokos$¢ wspotczynnika regresji tej
zmiennej rosta. Moze to wskazywac na zwiekszanie si¢ istotnosci tego funduszu
dla poziomu zysku netto w badanej grupie bankéw spoétdzielczych wzgledem in-
nych czynnikow.

Co wazne, dla duzych bankow spoldzielczych znaczenie kredytéw preferen-
cyjnych dla rolnictwa w latach 2015-2017 nie bylo czynnikiem decydujagcym
w ksztaltowaniu zysku netto. W latach 2015 1 2017 istotne byty natomiast dla du-
zych bankow spotdzielczych kredyty udzielone rolnikom indywidualnym. Warto
rowniez podkresli¢, ze znaczenie tych kredytow w 2017 roku byto wigksze niz
w roku 2015. Obliczenia statystyczne wskazuja, ze kredyty udzielane rolnikom
indywidualnym nawet dla duzych bankéw spotdzielczych, czesto majacych swe
siedziby na terenie miast, jest wcigz waznym czynnikiem pozytywnie oddziatuja-
cym na wzrost zysku netto.
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Tabela 3
Modele regresji zysku netto (tys. zt) dla BS o funduszach wiasnych powyzej 15 min zI
Lata
Wyszczegolnienie
2015 2016 2017
Stata 1745,26 46,2223 1540,15
Wspblezynnik regresji przy danej zmienne;j
X; — fundusz udziatowy (tys. zt) 0,001234 0,0097695 0,0732446
X4 — fundusz zasobowy (tys. zt) 0,146833 0,150422 0,1714456
X — fundusz ogdlnego ryzyka (tys. zt) - 0,304948 0,0776673
X4 — kredyty udzielone osobom 0,0280734 ) )
prywatnym (tys. zt)
Xis— lfredyty udzielone rolnikom 00116223 ) 0,0144878
indywidualnym (tys. zt)
R? 0,763288 0,874564 0,823630
F 6,459620 12,01378 12,33337
F* 3,00692 2,8826 3,34389
Weryfikacja hipotezy o istotnosci rzvieta zvieta rzvieta
i nieprzypadkowosci zmiennych w modelu przyje przyje przyje
B 3,336 1,505 1,962
x dla testu JB 5,99146 5,99146 5,99146
?Xglr(}l/f(li(l??e 'c; ;tlpotezy o normalnosci przyjeta przyjeta przyjeta
Test White’a 24,058041 29,384545 34,116941
1 dla testu White’a 23,6848 23,6848 23,6848
Weryfikacja hipotezy . . .
0 homoskedastycznosci reszt modelu przyjeta przyjeta przyjeta
VIF)(3:1,093 VIFx3:1,067 VIF)(4:1,235
Weryfikacja hipotezy VIFx14=1,203 VIFx=1,030 VIFx=1,085
o braku wspétliniowosci VIFx5=1,333 VIFxe=1,015 VIFx55=1,04
zmiennych objasniajacych
przyjeta przyjeta przyjeta

Zrodto: badania wlasne.
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Whioski

1. Przeprowadzone badania wykazaty, ze w latach 2015-2017 zmieniata si¢ liczba
zmiennych, ktore ze statystycznego punktu widzenia miaty kluczowy wplyw na
poziom osigganego zysku netto bankow spotdzielczych w Polsce. W modelach
zysku netto dla najwiekszych bankow spotdzielczych w poszczegdlnych latach
badan liczba zmiennych byla najmniejsza.

2. Zmienna X5 okreslajaca poziom kredytow udzielonych dla rolnikéw indywidu-
alnych znalazta si¢ w 5 modelach na 9 skonstruowanych. Co wigcej zmienna ta
byta istotna dla generowania zysku netto zaréwno dla bankow spotdzielczych
matych, srednich oraz duzych. Jednak nalezy podkresli¢, ze wartosci wspot-
czynnika regresji dla tej zmiennej mialy relatywnie niski poziom, ale z tenden-
cja do niewielkiego wzrostu.

3. Oddzielnym zagadnieniem sg kredyty preferencyjne dla rolnictwa. W 9 mode-
lach objasniajacych poziom generowanego zysku netto bankow spotdzielczych
zmienna X, dotyczaca tych kredytéw pojawita si¢ tylko dwa razy i to ze zna-
kiem ujemnym. Kredyty te nie przysparzaja zatem korzysci finansowych matym
1 Srednim bankom spétdzielczym, mimo to sg udzielane ze wzgledow funkcji
petnionej przez te banki wobec swoich cztonkdéw. Dla duzych bankow spot-
dzielczych kredyty preferencyjne dla rolnictwa nie maja kluczowego znaczenia
w generowaniu zysku netto.
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THE INFLUENCE OF CREDITS FOR AGRICULTURE
ON NET PROFIT OF COOPERATIVE BANKS IN POLAND

Abstract

The aim of the research was to determine whether and to what extent loans
for agriculture, i.e. loans for farms and preferential loans affected the level of
net profit of cooperative banks in Poland in 2015-2017. The research deter-
mined, e.g. that loans for farms are important for generating net profit for small,
medium and large cooperative banks. However, the values of the regression co-
efficient for this variable were relatively low with a slight increasing tendency.
The variable defining preferential loans for agriculture appeared only in two
models out of nine constructed and with a negative sign. This concerned small
and medium-sized cooperative banks. For large cooperative banks, preferential
loans for agriculture were not of key importance in generating net profit. There-
fore, it can be indicated that preferential loans do not bring financial benefits for
cooperative banks. However, cooperative banks support these loans due to their
mission towards their members and the environment related to the development
of agriculture as well as rural areas. Regardless of this it will be necessary to
reconstruct the financial revenues of servicing preferential loans.

Keywords: preferential loans for agriculture, loans granted to individual farmers, net
profit, cooperative banks.
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